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Abstract: Rolul investitiilor in cadrul dezvoltdrii unei tdri este deosebit de complexd, deoarece investitiile
sunt baza materiald a dezvoltdrii-sociale a oricdrei tdri, asigurind cresterea cantitativa si calitativd a
capitalului fix, sporirea randamentului tehnic si economic a capitalului existent, precum si crearea noi
locuri de muncd. Investitiile dau nastere la ceea ce se numeste efect de propagat sau efect de antrenare care
determind promovarea progresului tehnic, cresterea productiei imbundtdtirea calitatii bunurilor, cresterea
eficientei economice.
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Problematica influentelor investitiilor strdine directe (ISD) asupra tarii gazda este nu numai delicata, dar si
interpretabila, datoritd atat diversitatii efectelor posibile cat si potentialititii generarii de efecte benefice sau
negative in functie de caracteristicile fluxurilor de ISD si condifiile concrete existente in economia
receptoare. Astfel, practica a demonstrat ca tarile dezvoltate, in calitate de principale receptoare de ISD,
obtin beneficii semnificativ mai mari decat cele in curs de dezvoltare, ceea ce justifica rezerva specialistilor
in a judeca apriori caracterul negativ sau benefic al fluxurilor de investitii striine directe receptate de o
anumita tarda. Astfel scenariul ce ar avea efecte pozitive sau negative sunt reflectate in Tabelul 1 Efecte

pozitive si negative a investitiilor.

Tabelul 1 Efecte pozitive si negative a investitiilor

Oportunitatile:

Riscurile

e sustin cresterea economici. In cazul unei
investitii ,,pe loc gol” cresterea economica se
datoreazd crearii unei noi capacititi de productie,
locurilor de munca suplimentare, aparitiei unui nou
consumator si platitor de taxe. in cazul participarii la
privatizare, efectele pozitive apar 1in situatia
eficientizarii  activitatii agentului economic si
cresterii  competitivitatii acestuia,  permitand
supravietuirea pe termen lung a intreprinderii
privatizate;

o stimuleaza investitille interne  Intrucat
producitorii autohtoni vor fi interesati in cresterea
eficientei activitatii si in imbunitatirea calitatii
output-urilor, fie pentru a face fatd concurentei
datoratd prezentei investitorilor straini in sectorul de
activitate respectiv, fie pentru a dobandi calitatea de
furnizori ai investitorului strdin. In plus, firmele
locale pot dobandi acces la canalele de distributie ale
investitorului strdin, caz in care vor fi interesate in
cresterea productiei si a calitatii bunurilor realizate;

e sprijind restructurarea si privatizarea, aspect
care prezintd o importanta deosebita in cazul statelor
central si est europene, in special in cazul firmelor
care necesitd un volum mare de capital si capacitatea
de a reorganiza si eficientiza activitatea. Astfel,
investitorii strdini pot contribui nu numai cu
resursele financiare necesare privatizérii, in méasura

e cresterea importurilor, se reflectatd negativ
asupra soldului balantei comerciale, se datoreaza
importului de masini si utilaje finantat de investitorul
strain, fara de care implementarea investitiei nu ar fi
posibila. Pe termen lung, in masura in care
retehnologizarea activitatii se concretizeazd 1n
cresterea productivititii si a competitivitatii, se
poate inregistra o diminuare a deficitului comercial,
in principal, atunci cind investitorul strdin este
orientat preponderent citre export sau substituirea
importurilor;

e cresterea somajului in urma  restructurarii
intreprinderilor privatizate cu scopul eficientizarii
rapide a activitatii. Este evident ca, 1n acest caz, se
poate nregistra o reducere a numarului locurilor de
muncd in intreprinderile privatizate. Pe termen lung,
acest dezavantaj este nesemnificativ in situatia in
care Iintreprinderile restructurate beneficiazd de
cresterea eficientei si competitivitatii activitatii, caz
in care, prin efecte de antrenare, pot genera noi
locuri de munca (prin dezvoltarea unor activitati
aflate in amonte sau in aval);

e impact negativ asupra bugetului, cauzat, pe de
o parte, de facilitatile fiscale acordate investitorilor
straini (politica de stimulente), facilititi care au ca
efect imediat reducerea veniturilor bugetare. Pe de
altd parte, cresterea numarului somerilor, ca urmare a
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in care efectuecaza ulterior investitii in vederea
eficientizarii rapide a activitatii firmei;

o sustin cresterea investitiilor de capital, datorita
accesului investitorilor strdini la sursele externe de
capital. In cazul in care pietele locale de capital nu
dispun de resurse financiare pentru finantarea unor
proiecte importante, investitiile strdine pot acoperi
acest deficit deoarece reprezinta o sursa directd de
capital strain. Astfel, pot avea efecte pozitive asupra
balantei de pliati externe, prin finantarea
deficitului de cont curent;

e genereaza efecte pozitive asupra balantei
comerciale, daca investitorul direct produce prioritar
pentru export sau in cazul productiei destinate pietei
interne care substituie importurile; sustin cresterea
veniturilor la bugetul statului datorita aparitiei de noi
contribuabili in economia tarii gazda. Chiar si in
cazul in care se acordd anumite stimulente fiscale,
veniturile bugetare cresc ca urmare a cresterii
incasérilor din impozitele pe salarii;

e prin contributiile pozitive mai sus mentionate
sustin imbunatitirea standardului de viata. Acesta
este cel mai important efect al investitiilor strdine
resimtit in mod direct de citre consumatorii locali. In
esentd, standardul de viatd creste prin reducerea
preturilor bunurilor si serviciilor ca urmare a
accentudrii concurentei prin patrunderea pe piata a
noi firme. Astfel, consumatorii locali vor beneficia
nu numai de preturi mai reduse la majoritatea
produselor si serviciilor, dar si de o gamd mai
diversificata de produse, pe masuri ce firmele striine
intrd 1n tara gazda

privatizarii si restructurarii intreprinderilor de stat,
genereaza cheltuieli suplimentare la buget, intrucat
forta de munca disponibilizatd de sectoarele
restructurate nu este imediat absorbita de activitatile
aflate in dezvoltare. Pe termen lung, pe masurd ce
investitiile realizate ajung la maturitate, se poate
inregistra o crestere a veniturilor la bugetul statului
datorita impozitelor si taxelor platite de noii
contribuabili (firme si salariati). Pe langd aceste
efecte negative, inerente pe termen scurt, ISD pot
avea un impact negativ de durata, in special in acele
tari care nu dispun de o politicad economica clard si
coerentd. De exemplu, Intr-o economie in care au
efectuat investifii un numidr de societati
transnationale este foarte putin probabil ca optimul
fiecarei stat in parte sd coincidd cu optimul
economiei tarii receptoare si, mai ales, ca rezultanta
acestor decizii luate de societati diverse, din domenii
diverse, sd corespundd optimului de ansamblu al
economiei tarii gazda. In aceste conditii, chiar daca
toti actorii implicati ar fi de buna credinta, in lipsa
unei politici economice clare, tara in cauza se poate
confrunta cu distorsiuni economice in urma actiunii
investitorilor straini. O alta situatie posibila este cea
a investitorului strdin care achizitioneaza o pozitie de
monopol, ceea ce 1i va oferi acestuia avantaje sub
forma castigurilor suplimentare, dar va genera efecte
sociale si economice mai accentuat negative decat
cele inregistrate in cazul monopolurilor de stat. Daca
aceastd pozitie de monopol este completata de
existenta unor masuri protectioniste, atunci efectele
negative (sociale, economice, asupra mediului etc.)
se amplifica.

In concluzie, impactul investitiilor striine directe asupra economiei tarii gazda este diferit de la o tara la alta,
in functie de conditiile concrete existente la nivel economic, social si politic si de gradul de patrundere a
capitalului strain.

Ciderea sistemului comunist i destramarea Uniunii Sovietice la sfirsitul anilor 80-inceputul anilor 90 s-a
soldat cu aparitia pe harta politicd a lumii a noilor state independente, cu aceleasi trasaturi din punct de
vedere economic la acel moment. Cele 15 state independene formate ca urmare a destramarii Uniunii
Sovietice ca si statele Europei de Sud au intrat in perioada de tranzitie fard investitii straine in economiile
nationale sau cu un volum neglijabil al acestora. Dupd 23 de ani de tranzitie situatia s-a schimbat
considerabil, avind o crestere majord a fluxurilor de investitie straine la nivel global, dar si deplasare
geografica, au fost inregistrate diferite progrese si in atragerea investitiilor straine directe de la 50 USD pe
cap de locuitor in Uzbekistan pind peste 5000 USD in Croatia. Analiza indicatorilor de performanta
economica a acestor tari pe parcursul perioadei de tranzitie demonstreaza corelatia pozitiva intre intrarile de
investitii straine directe si competivitatea nationald. Evolutia fluxului de investiitii strdine este reflectatd in
figura 1, unde se observa ca tarile cu economie de tranzitie au beneficiat de 7% din fluxurile totale de
investitii striine in anul 2013. Insa progresele difera de la tara la tara, conform studiului “World Investement
Report 2013” al UNTCAD circa 80% din fluxurile de investitii strdine revine doar la 5 tari din regiune
Federatia Rusd, Kazastan, Ucraina, Turkemenistan, Azerbajan. Republica Moldova plasinduse in rindul
ultimilor 5 state.
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Figura 1 Fluxul anual a investitiilor strdine global si grupate pe tipuri de economii pentru 1995-2013 si

prognoza 2014-2016, Mil USD
Sursa: UNCTAD FDI-TNC-GVC Information System, FDI/TNC database (www.unctad.org/fdistatistics).

Esecul atragerii investitiilor strdine in cadrul economie nationale la Inceputul perioadei de tranzitie
se datoreaza lipsei resurselor naturale proprii, dar si politicii inadecvate sau chiar inexistente in domeniul
atragerii investitiilor. Astfel a fost ratat primul val de privatizare care a dus statelor din regiune investitii
strdine de proportii. Din pacate chiar si dupa sesizare importantei investitiilor strdine in cadrul economiei de
tranzitie de catre societate si Guvern, inclusiv Intreprinderea unor actiuni in vederea imbunatatirii climatului
investitional in tara, nu se benificiaza de investitii masive de capital strain in comparatie cu tarile din
regiune. Aceasta se explica prin esecurile precendente care au inrautatit imaginea tarii in fata investitorilor,
cit si prin concurenta intre statele lumii prin atragerea capitalului. Astfel evolutia fluxurilor totale de
investitii strdine in cadrul Republicii Moldova este reprezentatd in Figura 1. Dinamica volumului de
investitii pentru perioada 1994-2012, [USD].
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Figura 1. Dinamica volumului de investitii pentru perioada 1994-2012, [USD]

Sursa:MIEPO 2013 Ministerul Economiei.
Din analiza figurii 1 se observad ca investitiile din cadrul Republicii Moldova au inceout sa fie

absorbite abia din 1992 cind a fost adoptata legea cu privire investitiile straine, pind in 1997 aceste fluxuri au
fost minime, Guvernul punind accent mai mult pe obtinerea creditelor din exterior decit pe atragerea
investitiilor. Abia in 1995 intrarea pe piata Moldovei a companiei Lukoil a generat intrari de investitii mai
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insemnate, chiar dacd dupa 1997 investitiile s-au majorat acestea au un ritm neuniform, lipsind un trend clar
pind in 2004, un neajuns al Republicii Moldova fiind lipsa unei strategii in domeniul investitiilor. Conform
datelor de promovare a exportului si investitiilor din Moldova(MIEPO) in anul 2013 aportul investitiilor in
cadrul PIB pentru anul 2011 a fost de 3,91, cei mai mari investitori din cadrul Republicii Moldova sunt
redati 1n lista de mai jos:

BCR, Danube Logistics, Draxlmaier, Gas Natural Fenosa, Knauf, Lear Corporation, Lukoil,
Magapolis Mall, Metro, Mobias Banca, Moldcell, Orange, Procredit Bank, Raiffeisen Leasing,
Sudzucker, Western NIS Entreprise Fund. Desi aportul investitiilor straine este mic au inregistrate efecte
pozitive ca urmare a intrarii acestora dn unele sectoare, spre exemplu achizitionarea in 1998 de catre
concernul german :Sudzucker AG Mannheim” a pachetelor de actiuni a celor 5 fabrici de zahar din Moldova,
a condus la stingerea datoriilor, inldturarea trocului ca forma de schimb, crearea intreprinderilor aditionale
care se ocupd cu prestarea serviciilor tehnice cultivatorilor de sfecla, acest exemplu nu este unicul care
reflectd importanta investitiilor directe pentru dezvoltarea economica a Republicii Moldova. Analiza SWOT
de atragere a investitiilor in Republica Moldova este prezentatd in Tabelul 2 Analiza SWOT in domeiul
atragerii investitiilor in Republica Moldova.

Tabelul 1 2 Analiza SWOT in domeiul atragerii investitiilor in Republica Moldova

Puncte forte

Puncte slabe

>  Statutul de tara vecina cu UE;

> Conditii  climaterice ~ favorabile = pentru
dezvoltarea mai multor tipuri de produse si servicii

»  Mediu de afaceri bilingv

Instabilitate macroeconomica, inflatie inalta;
Infrastructura slab dezvoltata

Prezenta disproportiilor regionale majore
Insuficienta resurselor naturale majore

VVVVVYVVY

» Existenta stimulentelor pentru investitori

» Existenta activelor decapitalizate cu potential de
dezvoltare, inclusiv infrastructura

» Premisele aparitiei noilor institutii §i instrumente
fianciare

»  Sistemul bancar dezvoltat Dependenta de importulde resurse energetice
>  Amplasare geografica favorabila Cresterea deficitului de forta de munci calificata
>  Fortd de munca ieftina Nivel insuficent de dezvoltare a pietii financiare
Ritmuri joase de dezvoltare a ramurilor
scienointensive si avansate tehnologic
Oportunitaiti Amenintari
> Politica statului orientatd spre integrare | » Prezenta impedimentelor de ordin administrativ
europeand in atragerea investitiilor

» Competitia regionald sporitd in domeniul
atragerii investitorilor

» Mentinerea in regiune a proceselor de migratie

» Epuizarea surselor de finantare locale a

investitiilor

» Cresterea preturilor la resurse energetice

Astfel pentru a tard mica cum este Republica Moldova si lipsitd de resurse naturale rolul statului in atragerea
investitorilor este enorm pentru dezvoltarea ulterioard a economiei daca nu exista resurse interne, insa trebuie
stabilita clar politica si strategia de atragere a investitiilor pentru inlaturarea scopurilor speculative ale
investitorilor straini si aliati intern.
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