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Abstract: Investitiile directe strdine sunt un factor crucial pentru dezvoltarea unei tari, in mod deosebit pentru
cele in curs de dezvoltare cum ar fi R. Moldova. Resursele interne sunt insuficiente si astfel investitiile strdine
directe contribuie la modernizarea tehnologica si institutionald, transfer de know how §i management
performant. Din pdcate, soldul investitiilor strdine directe este redus in comparatie cu alte tari din regiune si
acestea nu au determinat mutatii calitative pentru economia nationald. Prin urmare sunt necesare de
intreprins un set de mdsuri pentru a crea un climat investitional atractiv, cum ar fi: lupta cu coruptia,
dezvoltarea infrastructurii, liberalizarea activitdtii de antreprenoriat, facilitarea accesului la alte piete de
desfacere §.a.
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de desfacere, competitivitate, climat investitional.

Dinamica investitiilor strdine directe in R. Moldova este fluctuanta, caracterizatd la prima etapa de
impactul crizei financiare globale, fapt ce a diminuat substantial amploarea relatiilor economice internationale,
inclusiv investitiile strdine directe pentru perioada a. 2009-2010, o redresare usoara in 2011 pe fonul a unei
baze de comparatie foarte redusd al anului precedent si, iardsi, un recul in anul urmator, ca urmare a
instabilitétii politice interne si internationale, cit si a situatiei economice regionale nefavorabile. Astfel, daca
in anul 2008 volumul investitiilor strdine directe a constituit un nivel record de 875,38 mil. USD, iar cele nete
de 695,38 mil. USD, atunci in anul 2010 acestea au atins nivelul de 358,62 mil. USD, iar nete de 204,39 mil.
USD. Situatia cea mai precard se atesta in anul 2012 cind volumul investitiilor straine directe au constituit
numai 350,51 mil. USD si nete respectiv 155,36 mil. USD.

Tab. 1. Dinamica investitiilor striine directe in R. Moldova (mil. USD)

2008 2009 2010 2011 2012

intrdri | iesiri | intrdri | iesiri | intrdri | iesiri | intrari | iesiri | intrdri | iesiri
Investitii directe 875.38 [180.00 |376.94 | 175.37 |358.62 | 154.23 | 440.10 | 172.46 | 350.51 | 195.15
in economia nationald |868.28 [156.82 373.55] 165.22| 358.53 | 150.63 | 440.06| 151.85| 350.10| 174.96
capital subscris 481.21 |39.51 209.53| 47.97 | 186.33 | 29.35 | 187.24| 43.34 | 210.12| 65.57
sector bancar 30.06 25.45 34.03 7.64 12.21 | 18.60
alte sectoare 451.15 |39.51 184.08| 47.97 | 152.30 | 29.35 | 179.60| 43.34 | 197.91| 46.97
venit reinvestit 98.70 -11.56 14.55 86.72 -11.01
sector bancar 22.68 -21.48 -24.66 10.91 5.26
alte sectoare 76.02 9.92 39.21 75.81 -16.27

alt capital (imprumuturi
intragrup)
Structura sectoriala a
fluxurilor de investitii
directe in economia
nationald (%)
sector bancar 6 1 2.6 4.2 5.0
alte sectoare

288.37 |117.31 175.58| 117.25| 157.65| 121.28 | 166.10| 108.51| 150.99| 109.39

94 99 97.4 95.8 95

Relevant, in acest sens, este structura sectoriala a fluxurilor de investitii directe in economia nationala.
Astfel, daca, in a. 2008 ponderea sectorului bancar constituia 6 % din total, atunci deja in a. 2009 numai 1 %,
fapt determinat de criza financiara mondiald gi, prin urmare, de retragerea venitului reinvestit de catre
companiile strdine, cu o crestere pentru perioada ulterioard, atingind valoarea de 5 % abia in 2012. Astfel
capitalul bancar confirmd incd o data volatilitatea i schimbarea rapidd a trendului in dependentd de

491



conjuncturd. Numai datoritd faptului ca ponderea sectorului bancar din totalul investitiilor directe este unul
redus, nu au fost generate deficiente si mai mari in privinta atragerii investitiilor directe striine.

Din pécate si iesirile de investitii directe au un trend de crestere pentru perioada anilor 2010-2012, de la
154,23 mil. USD pina la 195,15 mil. USD, ceea ce denota ca multi din investitorii strdini nu sunt satisfacuti de
conditiile de activitate din tara, astfel s-au majorat retragerile din capitalul social.

Examinarea in particular a componentelor investitiilor directe releva aceleasi tendinte determinate
anterior, astfel capitalul subcris se diminueaza pentru perioada examinatd, cu exceptia anului 2012. Totusi,
iesirile de capital 1n acest an constituie 65.57 mil USD, fapt ce neutralizeaza impactul cresterii intrarilor de
capital subscris. Venitul reinvestit este unul fluctuant, pina la criza a constituit aproape 100 mln USD, ca deja
in anul urmator valoarea acestuia sa fie de - 11.56 mln USD, cauzat de sectorul bancar, o crestere semnificativa
avem in a. 2011 pind la 86.72 mIn USD si in a. 2012 un declin pina la circa -11 mln USD, determinat de criza
politicd interna si conjunctura regionald nefavorabila.

In ultimul timp au fost atestate si anumite rezultate favorabile in privinta climatului investitional in R.
Moldova, astfel a fost semnat Acordul de Asociere cu Uniunea Europeand, ce include Acordul de Liber
Schimb Aprofundat si Cuprinzitor, ceea ce reduce barierele in calea comerfului intre UE si Republica
Moldova, si implicit interesul mai mare ai investitorilor straini fatd de economia nationala. in acelasi timp,
Rusia a introdus un embargo la un sir de produse agroalimentare moldovenesti si conflictul militar din Ucraina
sunt niste factori ce diminueaza atractivitatea investitionald a R. Moldova. Prin urmare, putem considera ca
pina la aplanarea conflictului regional geostrategic, atractivitatea investitionala a R. Moldova nu va fi la nivelul
optim.

In privinta Clasamentului Global al Competitivitatii 2014-2015 (Global Competitiveness Index 2014-
2015) realizat de Forul Economic Mondial, Republica Moldova se claseaza pe locul 82 din 144 tari. Pentru a
macroeconomic, infrastructura, sinatatea si educatia, eficienta pietei bunurilor, financiare si a fortei de munca,
dimensiunea pietei, comlexitatea afacerilor, nivelul de dezvoltare tehnologica si inovatia.

Potrivit acestui clasament R. Moldova are restante la capitolul: inovatii locul -131, dimensiunea pietii
locul -124, complexitatea afacerilor locul -124 si institutii slabe locul -121. Situatia mai buna se atesta la
capitolul pregatirea tehnologica locul 51 si mediul macroeconomic locul 56, iar, de exemplu, in privinta
studiilor superioare ne plasam abia pe locul 84, mai putin decit media pe tara.

Astfel, constatam, ca pozitia R. Moldova este una destul de modestd si sunt necesare de intreprins
eforturi conjugate pentru a imbunétati climatul investitional. Surprinde pozitia foarte joasa referitor la inovatii,
fapt ce necesitd adoptarea a unui cadru legislativ favorabil, precum si crearea institutiilor corespunzatoare.
Efectul negativ al dimensiunii reduse a pietii interne poate fi solutionat prin accesul liberalizat pe alte piete de
desfacere mai mari, fapt ce in mare parte s-a realizat prin Acordul de Asociere cu UE, desi au aparut
impedimente pentru comert pe piata Rusa. Lupta cu coruptia ar imbunétiti performanta institutiilor publice si
respectiv plasarea pe o pozitie mai inalta.

Din analiza efectuatd putem observa ca lacunele caracteristice economiei nationale pot fi anulate sau
diminuate prin realizarea Planul de Actiuni RM-UE, iar R. Moldova poate sa exceleze si plasa pe o pozitie

atractiva atit pentru investitiile strdine, cit si determind valorificarea eficienta a capitalului autohton.
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