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Abstract: Posibilitatea de realizare a potentialului antreprenorial in Republica Moldova prin lansarea unei
afaceri mici, de multe ori poate fi zadarnicita de politica de finantare aplicata sau de oportunitatile de
finantare pe care se mizeaza. Accesul la finantare devine un imperativ la nivel de stat, accentul migrdnd si
fiind abordat la nivel de Strategie de stat, prin politicile respective. Spectrul instrumentelor de finantare au
evaluat de la cele clasice la moderne si inovative, largind posibilitatea accesarii. Finantarea afacerii prin
surse atrase din exterior devine o oportunitate reala atdt pentru lansarea cdt si pentru dezvoltarea unei afaceri
mici.
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Introducere

Accesul la finantare este un subiect de interes deosebit pentru cercetétori si o problema de importanta
semnificativa pentru factorii de decizie din entitatile economice, independent de marimea si genul de activitate
prestat.

O afacere lansatd urmeaza a fi atent gestionata pentru a obtine in final un beneficiu. Rezultatul unei munci
asidue, alaturi de abilitati eficiente de gestionare, care la fel trebuie dezvoltate, constituie succesul si ’miracolul
din umbra” pe care uneori se conteaza prea mult. Reusita unei afaceri depinde de un conglomerat de factori,
printre care este si accesul la finantare [1].

Pentru inceput, in special la etapa de cdutare si acumulare a capitalurilor necesare, un Intreprinzator va fi
pus 1n situatia de a gési cele mai reusite scheme de finantare, sporind avantajele fiecarui tip de finantare accesat
si diminuand efectele negative ale acestora. In plan economic aceste actiuni se inscriu in categoriile conceptului
de investitie cu un rol hotarator in dezvoltarea ulterioara a intreprinderii deoarece investitiile sunt suportul
material al oricirei cresteri economice. in contextul cercetarii respective, sursele de finantare a investitiilor se
incadreaza in tematica articolului si largeste abordarile aspectelor ce reflectd accesul la finantare.

Prin investitie Intelegem o actiune prin care se cheltuiesc bani sau alte resurse in speranta ca in viitor se
vor incasa sume de bani mai mari sau se vor obtine alte beneficii (eficientd economica si profit) [2].

Potrivit Strategiei nationale de dezvoltare "Moldova 2020 accesul la finantare este o prioritate iar,
principiul “Finante: accesibile si ieftine”, devine obiectivul autoritatilor pentru anul 2020 reprezentand
»dispunerea de un sistem financiar care sa canalizeze in mod eficient resursele financiare de la gospodariile
casnice care produc economii la agentii economici care sunt in cautare de mijloace pentru finantarea ideilor
lor de afaceri (...)” [3].

Cautarea si acumularea de capital pentru finantarea unui proiect sau afaceri este una dintre cele mai
importante etape 1n lansarea unei afaceri, de aceea se recomanda sa se tind cont de urmatoarele:

e cunoasterea tipurilor de finantare;

e analiza surselor de finantare;

e importanta comparativa a acestora pentru demararea afacerii;

e evaluarea impactului.

Diversitatea modalitatilor si formelor de atragere a capitalului pentru a demara afacerea presupune analiza
tipurilor de finantare. Acestea pot fi [4, 2]:

e capital personal sau mijloace proprii;
participarile in capital;
creditul vanzatorului sau creditul marfar;
ajutoare sau subventii acordate fondatorilor de intreprinderi (de locuri de munca);
imprumuturile de onoare (farad garantie);
imprumuturile (creditele) pe diferite termene;
creditul fiscal.
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Daca e sa ne referim la elementul financiar al acestora, investitiile conform originii se vor divide:

e surse proprii — rezultate din autofinantare sau prin exploatarea capitalului propriu;

e surse atrase — credite, subventii etc.

Drept concluzie relevanta privind sursele proprii si atragerea acestora pentru finantarea unei afaceri poate
fi folosit un citat al celebrului Adam Smith in opera Avutia natiunilor. ”Cand rezerva de bunuri pe care le
detine un om nu 1i este suficientd decat pentru intretinerea timp de cateva zile sau saptamani, rareori el se va
gandi sd derive vreun fel de venit din ele... Dar, atunci cand poseda stocuri suficiente pentru a se intretine luni
sau ani, el va incerca in mod natural sa obtina un beneficiu din cea mai mare parte a acestora... Acea parte de
la care se asteapta sa-i aduca un venit se numeste capitalul sau” [5].

Oportunititi pentru finantarea afacerii proprii prin atragerea surselor

Ca oportunitate evidentd sunt considerate, conform tipologiei, ajutoarele sau subventii acordate
fondatorilor de intreprinderi (de locuri de muncd). Conform sursei de finantare aici se inscriu Programele
speciale de finantare. Ca forme de cofinantare a proiectelor acestea pot fi acordate in calitate de:

e credite rambursabile;

e credite partial rambursabile;

e  granturi.

Categoria cea mai ravnita este considerat grantul. Granturile se acorda prin scheme inovative de finantare
ce se regasesc in programe nationale cét si regionale.

La nivel national putem atrage atentia la urmatoarele proiecte.

PNAET - Programul national de abilitare economica a tinerilor [6, 7]

Este un program destinat persoanelor tinere, cu varsta cuprinsa intre 18-30 de ani, care doresc sa-si dezvolte
abilitati antreprenoriale, sd lanseze sau sa extinda o afacere proprie in zonele rurale sau sa dezvolte o afacere
in domeniul agriculturii, producerii sau prestari de servicii. Componenta Il a PNAET s-a derulat in perioada
2008-2018.

Scopul era 1n oferirea de instruire si consultantd antreprenoriald precum si facilitarea obtinerii unor credite
in valoare de pana la 300.000 lei pentru investitii.

Beneficiari eligibili:

e Intreprinderi private noi inregistrate sub orice forma organizatorico-juridica care: asigura o contributie
proprie nu mai mica de 30% in costul total al investitiei;

e varsta fondatorilor §i administratorului cuprinsa intre 18-30 de ani inclusiv, la momentul solicitarii
creditului;

e practica activitate de antreprenoriat in zona rurala (cu exceptia mun. Chisindu si mun. Balti);

Programul ,,Gestiunea eficienta a afacerii” (GEA) [6, 7]

Este un program destinat antreprenorilor de orice varsta ce practicd activititi economice sub orice forma
de organizare juridicd, care doresc sd-si sporeascd abilititile in domeniul antreprenorial pentru asigurarea
gestiondrii eficiente a afacerii. De aceste cursuri de instruire pot beneficia si persoane fizice care sunt interesate
si motivate sa initieze o afacere proprie.

Scopul Programului consta in sporirea nivelului de cunostinte a agentilor economici pentru desfasurarea
unei activitati economice eficiente.

Programul de atragere a remitentelor in economie "PARE 1+1" [8, 6, 7]

Programul "PARE 1+1” are drept scop mobilizarea resurselor umane si financiare ale lucratorilor
emigranti moldoveni in dezvoltarea economicé durabila a Republicii Moldova prin stimularea infiintarii si
dezvoltarii intreprinderilor mici si mijlocii de catre lucratorii emigranti si beneficiarii de remitente. Programul
va activa 1n baza regulii ,,1+1”, astfel fiecare leu investit din remitente va fi suplinit cu un leu in forma de grant
din cadrul Programului-pilot.

Beneficiari eligibili sunt considerati cetdteni ai RM — lucrétori emigranti din Republica Moldova sau rudele
de gradul I ale acestora care lanseazad sau dezvoltd afaceri pe teritoriul Republicii Moldova din remitentele
provenite de peste hotare.

Fondul special de garantare a creditelor (FGC) [9, 6, 7]

Este primul fond de garantare a creditelor din Republica Moldova si este creat si capitalizat din resursele
bugetului de stat. Se afli in gestiune directd a Organizatiei pentru Dezvoltarea Sectorului Intreprinderilor Mici
si Mijlocii (ODIMM). Scopul consta in asigurarea accesului la finantare pentru intreprinderile autohtone prin
emiterea garantiilor financiare. Beneficiarii eligibili sunt intreprinderile autohtone determinate prin legea nr.
179 din 21.07.2016 cu privire la Intreprinderile Mici si Mijlocii.
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Programul national multianual pentru dezvoltarea antreprenoriatului in rindul femeilor din
sectorul intreprinderilor mici si mijlocii [10, 6, 7]

Scop programului consta in stimularea si sprijinirea demararii $i dezvoltarii structurilor economice private
infiintate de catre femei prin facilitarea accesului acestora la finantare, cresterea potentialului de accesare a
surselor de finantare si facilitarea accesului femeilor antreprenor la sursele de finantare, in contextul
problemelor legate de mentinerea echilibrului dintre obligatiile familiale si cele profesionale si al
prejudecitilor existente la nivel local.

Programul - pilot ”Femei in Afaceri” [11, 6, 7]

Programul se regéseste in HG nr. 1064 din 16.09.2016 cu privire la aprobarea Programului — pilot ”Femei
in Afaceri”. Scopul Programului este oferirea suportului financiar si non-financiar prin acordarea granturilor
pentru investitii si servicii relevante pentru dezvoltarea afacerilor de catre femei.

Programul este destinat femeilor care planificd sd-si initieze sau extinda afacerile, in special In zonele
rurale si va acorda suportul pentru femeile antreprenoare la 3 etape diferite de dezvoltare a afacerii:

1. Suport pentru initierea afacerii;

2. Suport pentru afaceri nou create;

3. Suport pentru companiile in crestere.

Prioritate in cadrul Programului se va acorda afacerilor create si gestionate de femei:

e inovative (produs, proces, organizational, design) si cu potential de export;

e non-agricole din zone rurale, care nu cad sub incidenta criteriilor de eligibilitate a suportului acordat
de Agentia de Interventie si Plati pentru Agricultura;

e din domeniul industriei creative, agroturismului si mestesugaritului;

e din domeniul producerii, tehnologiei informatiei si comunicatii si care oferd servicii/produse
companiilor mari;

e din zone rurale.

La momentul publicérii articolului, este in derulare primul apel privind finantarea, in care au fost depuse
on-line, dosare de participare in concurs pentru acordarea unui grant 165 mii lei. Aportul fondatoarelor
constituie minimum 10 % din suma solicitata drept grant. Obligatiile financiare privind TVA sunt suportate
de catre beneficiare.

in continuare sunt propuse instrumente de finantare alternativi cu aplicabilitate la nivel mondial si in RM.

Tabelul 1. Instrumente de finantare alternativa [1]

Nr. |Denumirea
instrumentului

Descrierea instrumentului

Beneficiari

Investitori

pentru consumatori

1. |Creditarea peer to peer

Tranzactii de creditare

Persoane fizice (de
obicei neasigurate)

Persoane fizice;
Finantatori institutionali

pentru afaceri

2. |Creditarea peer to peer

Tranzactii de creditare

IMM, start-up,
proiecte de afaceri

Persoane fizice;
Finantatori institutionali

3. |Equity crowdfunding

Tranzactii de achizitie a actiunilor/
obligatiunilor emise de companii

IMM, start-up,
proiecte de afaceri

Persoane fizice;
Finantatori institutionali

4. |Crowdfunding bazat

Donatii de mijloace banesti in

Persoane fizice

Persoane fizice

creante, la preturi mai mici decéat
valoarea reala.

pe recompense schimbul unor recompense IMM, start-up,
proiecte de afaceri
5. |Clearing Achizitia datoriilor pe facturi, IMM, start-up Persoane fizice;

Investitori institutionali

6. |Crowdfunding

Investitii ori credite subordonate

Sectorul imobiliar

Persoane fizice;

filantropie si responsabilitate.

proiecte de afaceri

imobiliar pentru sectorul imobiliar Investitori institutionali
7. |Crowdfunding bazat |Donatii mici pentru idei de afaceri, |Persoane fizice; Persoane fizice;
pe donatii elaborare de prototipuri, bazate pe IMM, start-up, Investitori institutionali

8. | Titluri de valoare
bazate pe datorie

Achizitii de hartii de valoare
(obligatiuni sau creante) la rate fixe

IMM, start-up

Persoane fizice, Investitori
institutionali

9. |Creditarea bilantului
IMM

Creditarea directa a companiei

IMM, start-up

Platforma on-line

10. |Crowdfunding bazat
pe distribuirea
profitului

Achizitii de hartii de valoare, cotd In
profitul companiei, royality etc.

IMM, start-up

Persoane fizice, Investitori
institutionali
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Informatia continuta in tabel ne prezinta instrumente, inclusiv instrumentele financiare inovative cu privire
la finantarea alternativa. Analiza experientei internationale in promovarea instrumentelor financiare inovative
ne ajutd sa atingem scopul principiului “Finante: accesibile si ieftine”, enuntat in Strategia Moldova 2020. Ne
da posibilitatea de a evalua diferite oportunitati de implementare in Republica Moldova a instrumentelor
financiare moderne.

Obtinerea fondurilor din programele speciale de finantare necesitd o pregitire prealabilid a demersului
antreprenorului!

Discutii si concluzii finale

Studiile Tn acest domeniu de interes au demonstrat cd accesul simplificat la finantare poate reduce saricia,
contribui la cresterea economica si generarea locurilor de munca.

IMM se confrunta cu numeroase obstacole in a imprumuta fonduri, deoarece acestea sunt mici, mai putin
diversificate si au structuri financiare mai slabe. Studierea politicilor si instrumentelor internationale de
sustinere a dezvoltarii IMM reprezinta cadrul obiectiv pentru elaborarea recomandarilor de adaptare a politicii
de stat pentru facilitarea accesului la finantare. Analiza focusata a oportunitatilor de implementare in Republica
Moldova a instrumentelor financiare inovative vor diversifica sursele de finantare.

Recomandari:

Compararea avantajelor si dezavantajelor diferitor tipuri de finantare;

Analiza surselor de finantare disponibile in Republica Moldova;

Analiza riscurilor existente la garantarea creditelor.

Accesarea diferitor fonduri de finantare, care reprezintd reale oportunitati pentru lansarea si dezvoltarea
propriei afaceri.
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