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ADNOTARE

Teza de master cu titlul “Rezultatele financiare ale intreprinderii in conditii de gestiune a
riscurilor” elaborata de studentul grupei AA — 221, Mursa Dragos, Universitatea Tehnica a Moldovei.
Teza de master este alcatuita din introducere, trei capitole, concluzii, bibliografie 26 titluri, 81 pagini de
text de baza, 18 figuri si 16 tabele.

Cuvintele — cheie: Rezultate financiare, Analiza financiara, Indicatori ai rezultatelor financiare,
Risc, Managementul Riscului.

Teza de masterat propune sd exploreze modul in care abordarea si gestionarea riscurilor pot
influenta performanta financiard a intreprinderii. Prin analiza detaliata a strategiilor de gestionare a
riscurilor in contextul financiar, teza isi propune sa ofere o perspectivd comprehensiva asupra impactului
pe care deciziile si practicile de gestionare a riscurilor le pot avea asupra situatiei financiare a
intreprinderii.

Prin identificarea si evaluarea riscurilor specifice domeniului financiar, teza urmdreste s
dezvolte recomandari practice si solutii eficiente pentru Tmbunatitirea rezilientei financiare a
intreprinderii. Abordarea interdisciplinara, cuprinzand aspecte financiare, economice si de gestionare a
riscurilor, vizeaza conturarea unui cadru comprehensiv pentru luarea deciziilor strategice si pentru
maximizarea valorii intreprinderii.

In primul capitol, intitulat ,,Principii teoretice si abordari metodologice referitoare la rezultatele
financiare si factorii de risc ai unei intreprinderi”, sunt clarificate aspectele teoretice ale notiunii de
rezultat financiar. De asemenea, se ofera definitii si concepte legate de risc si managementul riscurilor,
inclusiv tipurile de risc si metodele de evaluare a acestora.

In al doilea capitol, ,,Analiza rezultatelor financiare ale intreprinderii ,,DI& Trade Energy” SRL,
se realizeaza o analiza detaliatd a situatiei financiare a Intreprinderii. Aceasta analiza cuprinde aspecte
precum evolutia si structura rezultatelor financiare, rentabilitatea, riscul de faliment, si o analizda SWOT
a functiei financiare a intreprinderii.

In al treilea capitol, ,,Administrarea eficienta a riscurilor financiare in cadrul intreprinderii”, sunt
detaliate masurile de reducere a riscului financiar si se exploreaza implementarea managementului
riscului 1n cadrul Intreprinderii, cu scopul de a obtine rezultate financiare superioare.

In concluzii, sunt evidentiate principalele rezultate obtinute in urma analizei financiare si sunt
formulate cele mai importante recomandari privind implementarea managementului riscului in cadrul

companiei.



ADNOTATION

Master's thesis with the title ,,The financial results of the enterprise under risk management
conditions” authored by student Mursa Dragos from group AA — 221, Technical University of Moldova.
The thesis consists of an introduction, three chapters, conclusions, bibliography with 26 titles, 81 pages
of main text, 18 figures, and 16 tables.

Keywords: Financial Results, Financial Analysis, Financial Performance Indicators, Risk, Risk
Management.

The master's thesis aims to explore how the approach and management of risks can influence the
financial performance of an enterprise. Through a detailed analysis of risk management strategies in the
financial context, the thesis seeks to provide a comprehensive perspective on the impact that risk
management decisions and practices can have on the financial situation of the enterprise.

By identifying and evaluating specific risks in the financial domain, the thesis intends to develop
practical recommendations and effective solutions to enhance the financial resilience of the enterprise.
The interdisciplinary approach, covering financial, economic, and risk management aspects, aims to
shape a comprehensive framework for strategic decision-making and maximizing the enterprise's value.

In the first chapter, titled ,,Theoretical Principles and Methodological Approaches Regarding
Financial Results and Risk Factors of an Enterprise” theoretical aspects of the financial result are
clarified. Definitions and concepts related to risk and risk management, including types of risk and
evaluation methods, are also provided.

The second chapter ,,Financial Results Analysis of the Enterprise ,,DI&Trade Energy” SRL”
conducts a detailed analysis of the financial situation of the enterprise. This analysis includes aspects
such as the evolution and structure of financial results, profitability, the risk of bankruptcy, and a SWOT
analysis of the enterprise.

The third chapter, ,,Efficient Administration of Financial Risks within the Enterprise” outlines
measures to reduce financial risk and explores the implementation of risk management within the
enterprise, aiming to achieve superior financial results.

In the conclusion, the main results obtained from the financial analysis are highlighted, and the
most important recommendations regarding the implementation of risk management within the company

are formulated.
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INTRODUCERE

In contextul dinamic al mediului de afaceri, in care intreprinderile sunt supuse unor presiuni
tot mai mari, gestionarea eficientd a rezultatelor financiare si a riscurilor asociate devine esentiala
pentru asigurarea sustenabilitatii si succesului pe termen lung. Teza de masterat abordeaza aceste
aspecte complexe prin analiza detaliatd a principiilor teoretice si a abordarilor metodologice
referitoare la rezultatele financiare si factorii de risc ai unei intreprinderi.

In era actuald a afacerilor, caracterizata prin volatilitate, incertitudine si complexitate,
managementul riscului a devenit un element esential pentru orice organizatie care isi propune sa
prospere si sa 1si atinga obiectivele strategic. Gestionarea eficientd a riscurilor nu mai este doar o
practicd recomandatd, ci devine o necesitate imperativa in fata provocarilor din ce in ce mai
complexe ale mediului de afaceri global.

Actualitatea temei: In contextul economic si comercial actual, mediul de afaceri,
caracterizat de schimbari constante si provocari multiple, impune necesitatea gestionarii eficiente
a riscurilor pentru a anticipa si a reactiona la amenintarile intr-un peisaj economic si comercial in
continud schimbare.

Intr-o lume globalizati, interconectata, intreprinderile se confrunti cu riscuri din intreaga
lume, iar gestionarea acestor riscuri devine cruciald pentru evitarea perturbdrilor in lanturile de
aprovizionare si pentru protejarea valorii organizationale. Avansurile tehnologice rapide,
schimbadrile legislative frecvente si evenimente neprevazute, cum ar fi pandemia COVID-19,
subliniaza si mai mult importanta gestionarii riscurilor pentru a asigura continuitatea operationala,
adaptabilitatea si sustenabilitatea organizatiilor.

Un aspect esential in indeplinirea obiectivului stabilit consta in analiza detaliatd a activitatii
economico — financiare. Aceastd analiza serveste drept fundament pentru dezvoltarea strategiilor
si tacticii de avansare a unitdtilor economice, furnizand argumente pentru planurile si deciziile
conducerii. De asemenea, aceasta sustine procesul de control al implementarii acestor planuri,
evaluand rezultatele financiare ale intreprinderii si subdiviziunilor acesteia. Prin aceasta analiza,
se poate determina nivelul de rentabilitate atins in perioada de gestionare analizata, dezvaluind
astfel rezervele pentru imbundtatirea eficientei activitatii economico — financiare a intreprinderii.

Scopul lucririi: Aceastd teza a fost conceputd pentru a indeplini anumite scopuri bine
definite. Scopul central al acestei teze consta 1n identificarea si evaluarea relatiei dintre procesul
de gestionare a riscurilor si realizarea unui nivel cit mai superior al performantei economice si
financiare in cadrul intreprinderii.

Cu scopul de a realiza aceasta tinta, s-au conturat mai multe obiective intermediare:



e Investigarea fundamentelor teoretice si practice ale analizei rezultatelor financiare
in cadrul unitétilor economice;

e Exprimarea semnificatiei economice a rezultatelor financiare, inclusiv a profitului
/ pierderii;

e Explorarea conceptelor si metodelor strategice asociate procesului de gestionare a
riscurilor;

e Prezentarea tuturor task-urilor si resurselor de informatii implicate in analiza
rezultatelor financiare;

e Realizarea calculelor necesare pentru a se examina detaliat veniturile si cheltuielile
intreprinderii, urmarindu-se o analizd aprofundatd a dinamicii si structurii profitului, inclusiv
analiza factoriald si pe verticald a situatiei de profit si pierdere. De asemenea, evaluarea
indicatorilor de rentabilitate si realizarea analizei SWOT pentru a evidentia punctele forte si
vulnerabilitatile intreprinderii, utilizdnd datele practice.

e Explorarea modalitatilor de administrare eficienta a riscurilor financiare in cadrul
intreprinderii. Se pun in aplicare modele de evaluare a riscului de insolventd, inclusiv modelele
Altman, Taffler si Conan — Holder .

e Interpretarea rezultatelor obtinute si identificarea solutiilor pentru dezvoltarea
viitoare a activitatii.

Din totalitatea tehnicilor si strategiilor utilizate in domeniul stiintelor economice, in cadrul
acestei cercetdri au fost aplicate urmatoarele abordari:

e Metoda cercetarii interdisciplinare, fundamentata pe cunostintele din domeniul
financiar si contabil,

e Observarea directd si indirecta a realitatii economice, intermediatd de informatii
analizate prin intermediul abstractiei stiintifice;

e Metoda analizei, comparatiei, dinamicii, analogiei si sintezei, ce au facilitat
investigarea esentei obiectului de studiu si formularea de concluzii bazate pe cunostintele din
domeniul stiintelor economice.

Subiectul cercetdrii cuprinde analiza mediului de desfasurare a activitdtii companiei
analizate si identificarea riscurilor financiare asociate activitdtii principale a entitatii, precum si
utilizarea metodelor de analiza, evaluare si gestionare a riscurilor financiare cu un impact

semnificativ.
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