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REZUMAT

la teza de master cu tema;,Garantarea fezabilitatii - ca argument de credibilitate a

0 intreprinderii de finantare” a studentei Busuioc Mariana

Structura tezei: introducere, 3 capitole, concluzii generale si recomandari, bibliografie din
24 de titluri, 4 anexe, 78 pagini text de baza, 31 tabele, 14 figuri si 19 formule.

Cuvinte cheie: microfinantare, sector nebancar, asociatii de economii §i Imprumut,
organizatii de creditare nebancard, banci, rentabilitate, risc de creditare, risc de faliment.

Domeniul de studiu: sectorul de microfinantare din Republica Moldova, analiz4, cercetare.

Actualitatea cercetirii se deduce din importanta institutiilor de microfinantare pentru
dezvoltarea intreprinderilor mici si mijlocii, care de altfel sunt factorii cheie ai economiei unei tari.
In cealaltid parte, institutiile de microfinantare ofera servicii de imprumut persoanelor fizice si
intreprinderilor cu venituri mai mici si celor din mediul rural.

Scopul tezei: constd in evaluarea performantelor institutiilor de microfinantare din
Republica Moldova prin integrarea indicatorilor de performanta financiara, identificarea factorilor
de influenta asupra acestor institutii, precum si determinarea directiilor de imbunatatire a calitatii
acestora.

Obiectivele cercetarii consistd in aprecierea tendintelor de dezvoltare a sectorului de
microfinangare din Republicii Moldova, fundamentarea directiilor de baza privind implementarii
mecanismelor financiare de gestionare a activelor si pasivelor, a riscurilor financiare, de evaluare a
performantelor financiare a activitatii de microfinantare si elaborarea propunerilor relevante privind
perfectionarea acestora in perspectiva dezvoltdrii continua a sistemului de microfinantare din
Republica Moldova.

in capitolul 1 , Sistemul de microfinantare - factor decisiv in dezvoltarea economiei
nationale” este expusa informatia cu privire la conceptul de microfinantare, numarul institutiilor ce
activeaza in acest sector, locul si rolul lor asupra intregului sector de finantare.

39

In capitolul 2 , Aprecierea starii financiare a AEI ”Microimprumut”” este prezentatd
informatia privind activitatea AEl “Microimprumut”, relatindu-se organizarea si functionarea,
clientii si concurentii, precum si evaluarea situatiei patrimoniale si a rentabilitatii activitatii de
microfinantare.

In capitolul 3 , Diagnosticarea riscurilor §i mdsuri de imbundtdtire a activitdtii AEI

o

"Microimprumut”” sunt analizate riscurile la care poate fi expusd asociatia, gestionarea acestor

riscuri, precum $i masurile de imbundtatire a activititii AEI "Microimprumut™.




SUMMARY
To the master’s thesis "Ensuring feasibility - as a credibility argument
& for the financing organization"

By the student Busuioc Mariana

Structure of the thesis: introduction, 3 chapters, general conclusions and recommendations,
bibliography of 24 titles, 4 annexes, 78 basic text pages, 31 tables, 14 figures and 19 formulas.

Key words: microfinance, non-banking sector, savings and loan associations, non-bank
lending organizations, banks, profitability, credit risk, bankruptcy risk.

Field of study: the microfinance sector in the Republic of Moldova, analysis, research.

The validity of the research is deduced from the importance of microfinance institutions
for the development of small and medium enterprises, which in fact are the key factors in the
economy of a country. In the other side microfinance institutions offer services like loan programs
to the individuals and businesses with lower incomes and for those rural.

The purpose of the thesis consists in evaluating the performances of the microfinance
institutions in the Republic of Moldova by integrating the financial performance indicators,
identifying the factors of influence on these institutions as well as determining the directions for

improvement of their quality.

The objectives of the research consists in assessing the trends of development of the
microfinance sector in the Republic of Moldova, substantiating the basic directions regarding the
implementation of the financial mechanisms for managing assets and liabilities. financial risks,
assessing the financial performance of the microfinance activity and drafting the relevant proposals
for their improvement in the perspective of the continuous development of the microfinance system

in the Republic of Moldova.

Chapter 1 "The microfinance system - the decisive factor in the development of the national
economy" is exposed the information on the concept of microfinance, the number of institutions

active in the sector, their place and their role on the entire financing sector.

Chapter 2 "Assessment of the financial status of the "AET "Microimprumut”, is presented the
information on the activity of "AEl "Microimprumut", relating the organization and functioning, the
clients and the competitors, as well as the evaluation of the patrimonial situation and the
profitability of the microfinance activity.

Chapter 3 "Risk assessment and measures to improve the activity of "AEI "Microimprumut",
are analyzed he risks to which the association may be exposed, the management of these risks, as

well as the measures to improve.the activity of the "AE[ "Microimprumut".
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»»INimic nu leagd oamenii mai mult
decdt un credit luat in comun”

Kazimierz Matan

INTRODUCERE

Piata institutiilor financiare nebancare in Republica Moldova se dezvoltd dinamic. Crearea si
dezvoltarea acestor institutii — asociatiilor de economii si Tmprumut si organizatiilor de creditare
nebancara, este dictatd de necesitatea de finantare, in special, a sectorului rural. Sarcina principald a
acestui sector este facilitarea accesului locuitorilor din zonele rurale la serviciile financiare de baza,
precum depunerea economiilor si acordarea de imprumuturi, sustinerea activitatilor legale ale
membrilor asociatiilor, in vederea imbunatatirii conditiilor economice si sociale ale acestora.

Bancile si alte institutii financiare nu au filiale si reprezentante in majoritatea localitatilor
din mediul rural, astfel termenele si conditiile de acordare a imprumuturilor nu sant accesibile
tuturor categoriilor de populatie. Avantajul asociatiilor de economii §i imprumut, in comparatie cu
alte institutii financiare, consta in apropierea de consumatorii de servicii si costul redus la serviciile
prestate membrilor acestora.

Sistemul de Asociatii de Economii si Imprumut (AEI) in Moldova a fost constituit in anul
1998. La sfarsitul anului 2009 au fost inregistrate peste 398 structuri teritoriale a AEI care inregistra
120 mii de membri §i cu active in volum de 345 mlin lei. La 31.12.2018 numarul acestora a scazut si
a constituit 269 de structuri teritoriale a AEI, cei ce detin licente de categoria A sunt in numar de
203, cei ce detin licente de categoria B sunt in numar de 64 si 2 Asociatii Centrale.

In Republica Moldova institutiile de microfinantare se afli in faza de dezvoltare,
inregistrdnd potential de crestere. Aceste institutii au apdrut ca sursa alternativd de finantare,
deoarece bancile comerciale nu acorda credite pentru toate categoriile de populatie, in special,
pentru cei din mediul rural, sau procedura de contractare a creditelor este prea complicata. Misiunea
institutiilor de microfinantare este sporirea accesului antreprenorilor individuali si a entitdtilor mici
si mijlocii la sursele financiare

Asociatiile de economii §i imprumut beneficiaza de un statut juridic special, fiind prin natura
lor organizatii necomerciale care urmaresc scopul de a acorda ajutor financiar reciproc membrilor
sai. In conditiile in care creditele bancare sunt scumpe, iar afacerile rurale merg prost, asociatiile
trebuie sa fie un colac de salvare pentru fermierii mici si entitatile agricole, datorita conditiilor mai
avantajoase in comparatie cu bancile (rapiditatea de accesare a banilor, disponibilitatea serviciilor in
regiuni, incluziunea persoanelor cu venituri modeste, documentare minima privind veniturile

membrilor, etc.).


http://www.cnpf.md/file/AEI/2018/AEI_licente_B_AC_01.02.2018.docx

Prezenta teza, intitulatd , Garantarea fezabilitdfii - ca argument de credibilitate a
intreprinderii de finantare” va analiza existenta, importanta, rentabilitatea si credibilitatea
institutiilor de microfinantare, realizandu-se o analizi detaliata a organizatiei de microfinantare AE]
”Microimprumut”.

Continutul lucrarii este impartit in trei capitole:

Capitolul 1 reflecta aspectele teoretice ale microfinantarii: definitii, structurd, componenta,
precum si reglementarile de care se conduc institutiile de microfinantare, desfasurand aceasta
activitate pe teritoriul Republici Moldova. In acest capitol este analizat rolul si locul institutiilor de
microfinantare in sectorul financiar, precum si impactul lor asupra intregului sistem bancar.

Capitolul 2 expune o analiza detaliatid a unei organizatii de microfinantare si anume AE]
“Microimprumut”. In aceasti analiza este relatatid organizarea si functionarea asociatiei, mediul
intern si extern al acesteia, precum si aprecierea situatiei financiare a entitdtii pentru ultimii 4 ani de
activitate. La fel se evalueaza rentabilitatea activitatii ca credibilitate pentru cei care beneficiaza de
imprumuturi si in special pentru cei care deschid depozite la AET ”Microimprumut”.

Capitolul 3 prezintd o analizi a riscurilor la care poate fi expusd AEI ”Microimprumut”,
precum si riscul de faliment al entitétii respective. Tot in acest capitol sunt relatate masurile de
administrare a riscurilor si metodele de imbunititire a activitatii de microfinatare in cadrul AEI
”Microimprumut”.

Metoda de cercetare va fi folositd metoda de comparare, analiza calitativa si cantitativa a
datelor, metoda deductiva si dialectica. Prin urmare, se va determina problemele si perspectivele
organizatiilor de microfinantare si transferul de risc al activitdtii acestora in sectorul bancar din

Republica Moldova.
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