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Economiile nationale nu pot fi examinate n
afara  contextului  international.  Examinarea
impactului, atat a oportunitatilor cit si a pericolelor
externe, nu numai ca nu pot fi neglijate, dar trebuie
s constituie o dominanta in activitatea institutiilor
guvernamentale. Pentru R. Moldova, 0 tara in
tranzitie cu o0 economie deschisa si micd ca
dimensiune, aceasta este 0 necesitate mai mult ca
evidentd. Tntr-adevir, comertul extern valoreaza mai
mult ca PIB-ul national, iar accesul la inovatii,
know- how si metode performante de management
sunt cu precadere determinate de investitiile straine.
Ar fi gresit, insa, sd consideram cd procesul de
internationalizare este n exclusivitate pozitiv.
Astfel este important de a scana atat pericolele
posibile, cit si oportunitatile emergente pentru a gasi
solutiile optimale. Este evidentd necesitatea
specializarii a economiilor nationale Th domenii cu
valoarea ridicatd mare, producerii marfurilor
inovationale pentru a beneficia de un schimb
comercial favorabil. In aceastdi privintd, sunt
necesare transformdri mai indraznete pentru
economia R. Moldova prin promovarea unor
stimulente exceptionale pentru unele  domenii
economice avansate tehnologic, chiar si a celor ce
sunt subdezvoltate.

Ca urmare a globalizarii, perturbatiile a
unor state cheie ca SUA pot genera crize la nivel
mondial. Criza actuald este determinatd de ruperea
,»echilibrului dinamic’’ mondial. Spre exemplu, sa
examinam relatiile economice a trilateralei tarilor:
SUA-China-Germania. Deficitul comercial al SUA
a constituit 708,5 mird $ in a. 2007, iar excedentul
comercial a constituit 288,5 mird $ pentru Germania
si 262, 2 mird $ pentru China in acelasi an. O
pondere mare a exportului din Germania de
echipamente si tehnologii a fost catre China, pentru
a produce si respectiv a exporta marfuri de larg
consum, ce frecvent avea ca destinatie SUA.
Aceastd tard, la rdndul sau, datoritd politicii
financiare expansioniste, inclusiv datoritd cererii
sustinute de valuta convertibila (dolari) pe piata
mondiald, si-a permis de a avea un deficit comercial
si datorii externe enorme.

Sistemul a functionat pana in momentul Tn
care ,,veriga slaba’’ nu a declansat o criza generala.
Etapa activa a crizei a avut catalizator piata

imobilului din SUA. Creditele erau acordate prea
facil, fiind suficient la inceput uneori plata a numai
10 % din valoarea activelor. Datorita informatiei
»,manipulative’> a fost activizatd cererea, se
considera ca cresterea preturilor va continua pe un
termen lung si au fost frecvente cazurile cand
spatiile locative se cumparau cu scopuri speculative
sau creditele erau acordate persoanelor cu
capacitatea de plata insuficienta.

Din pacate, informatia frecvent nu este
transparenta si prin stimulente proactive (de formare
a cererii) este posibil de creat ,,bule de sdapun’’ pe
anumite piete. Astfel a fost posibil un ,,boom’’ in
constructii care a durat mai multi ani. Tn momentul,
insd, cand incertitudinea informationalda a trecut
nivelul critic, cresterea pietei a ajuns la nivelul de
saturatie, a aparut un grad mai inalt de neplati si a
devenit clar ca ,regele e gol’’, bula s-a spart,
determindnd scaderi severe de preturi pe piata de
imobil. Pentru a face situatia si mai dificild, au
aparut probleme si cu creditele ce au avut ca gaj
locuintele, valoarea carora a scazut uneori mai mult
ca valoarea creditului propriu zis.

Aparitia  disfunctionalitatilor pe piata
imobiliard americand a determinat, chiar de la
inceput, criza financiard atdt pe piata locala cit si
cea mondiala datorita gradului inalt de integrare a
sistemului financiar. Nesiguranta, incertitudinea a
paralizat creditarea consumatorilor, s-a diminuat
cererea de marfuri, astfel criza a trecut la alta etapa,
afectdnd sectorul real. Evident, in aceastd situatie,
importul de marfuri din China catre SUA se reduce,
importul de echipamente din Germania spre China

se diminueaza, afectdnd echilibrul dinamic
economic.
Situatia de incertitudine a schimbului

valutar, a pietelor financiare, a determinat multi
investitori si cumpere futures pentru materie prima,
inclusiv carburanti pana in prima jumatate a anului
2008, determinand o crestere speculativa a pregului
la petrol, astfel acesta a atins maximul de 147 $
pentru un barel. Cand, insa, a devenit clar ca criza
financiara are impact si asupra economiei reale,
preturile |-a petrol s-au prabusit.

In cazul Rusiei putem observa ca
capitalizarea bursei de valori a inceput sa scada ca
urmare a reactiei investitorilor straini la invazia
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Georgiei, ulterior fiind determinata si de scaderea
preturilor la petrol. Un alt factor important n
refluxul de resurse financiare a fost reactia generala
a investitorilor de portofoliu la lipsa de lichiditati
datorita  ,,inghetului’’ de credite, fenomen
raspandit, de altfel, si in alte tari emergente. Ca
rezultat scaderea indicelui bursei de valori a Rusiei
a fost unul din cele mai drastice din lume,
constituind circa 70 % pentru anul 2008. Situatia
devine si mai precara daca ludm in consideratie
Tmprumuturile masive ale companiilor rusesti de la
bancile occidentale, datorita asteptarii unui trend
pozitiv economic fTn continuare, precum si a
preturilor mari la resursele energetice si la alte
resurse naturale. Ca rezultat rezervele valutare ale
Rusiei s-au diminuat de la maximul de circa 600
miliarde $ (al treilea rezultat din lume ) la circa 400
miliarde $ la Tnceputul anului 2009, constituind
aproximativ nivelul datoriei externe a sectorului
privat. Moneda nationala s-a devalorizat cu circa 50
% Tn raport cu dolarul, ,,ingropand’’ initiativa
promovata cu atdta pompa de guvernul Rusiei de
transformare a rublei in monedid cu circulatie
internationala.

Din cele prezentate observam ca procesul
de internationalizare, globalizare poate determina
atat beneficii cit si prejudicii. Care este, insa,
situatia economiei R. Moldova 1in contextul
international? Ce impact pot avea dezechilibrele si
incertitudinile externe asupra economiei nationale?
Unii economisti considera ca datoritd faptului ca
suntem putin integrati in economia mondiala,
impactul crizei mondiale este si va fi redus. Aceasta
afirmatie este corectd numai partial. Intr-adevar,
piata financiarda este subdezvoltatd, ponderea
investitiilor de portofoliu este una relativ redusa si
nu poate crea presiuni insurmontabile pentru
economia nhationald. Datoritd luptei cu inflatia,
Tnainte de demararea crizei financiare, Banca
Nationald a impus o serie de restrictii si cerinte
bancilor comerciale, astfel lichiditatea lor este una
foarte buna si nu existd riscuri sistemice majore
pentru sistemul bancar. Insi, comertul extern,
datorita marimii mici a economiei, are o pondere
mult mai mare fata de PIB decét in tarile mari cum
ar fi SUA sau Marea Britanie, iar necesitatea
atragerii  investitiilor ~ strdine precum si a
transferurilor de wvalutd din strdinatate pentru
dezvoltarea continud a economiei nationale sunt de
0 necesitate critica.

Dezvoltarea
Moldova
din ultima perioada a fost alimentata de remitentele
din strainatate. Conform datelor oficiale acestea au
constituit circa 1,6 miliarde $ in anul 2008 Tin

economica a Republicii

crestere cu circa o treime fata de anul 2007.
Consideram ca existd o anumita dependenta dintre
remitente si cresterea importului. Astfel cresterea
remitentelor a constituit: pentru anul 2005-61,7%,
2006-25,1%, 2007-42,6%, iar cresterea importului
respectiv: 31,3%, 15,2%, 39,04% pentru aceiasi
perioada. Desi, trebuie sa evidentiem ca sunt
anumite deficiente 1n estimarea corecta a
transferurilor, precum si ca cresterea importului nu
este 0 ecuatie unifactoriald, aici trebuie sa ludm in
consideratie cursul valutar, preturile la resursele
energetice care sunt de import cvazitotal s.a.

Ca urmare a crizei financiare, evident, vom
avea cel putin o diminuare a ratei de crestere a
remitentelor, dar consideram cd aceasta va fi
corelata cu ritmul de crestere a importului. Tntr-
adevir, reducdndu-se transferurile din strainitate ne
putem astepta la o scadere a cererii in primul rand la
produsele de lungd durata (televizoare, frigidere,
automobile s.a.), ce de cele mai multe ori sunt de
import. Fapt ce nu ar permite si agraveze situatia
deficitului  balantei comerciale. La cresterea
deficitului balantei comerciale a contribuit, Tn
ultima perioada, si Cresterea spectaculoasi a
preturilor la resursele energetice, fapt ce va fi mai
putin relevant in viitorul apropiat, ca urmare a
scaderii cererii si respectiv a preturilor la aceste
miarfuri. Dezechilbre, insa, ar putea fi create datorita
diminuarii  acumularilor in  buget, deoarece
impozitele indirecte ( TVA, accize ) de la marfurile
de import au o pondere foarte mare.

O adevaratda provocare, T1nsa, este
necesitatea de a promova in perioada de criza mai
mult ca oricind proiecte investitionale de
infrastructurd. Aceasta va determina crearea
locurilor de munca, precum si va stimula cererea de
pe piata internd, demonstrand un efect economic
multiplicator si de neutralizare a impactului
diminuarii ratei de crestere sau chiar a scaderii
cererii consumatorilor si a exportului. Prin urmare
presiunea asupra cheltuielilor bugetare va fi
considerabild chiar si Tn conditii normale, astfel, n
aceasta situatie, consideram ca ar fi acceptabil chiar
si un deficit bugetar de pana la 3 % din PIB. Tn
cazul Tn care va fi mentinuta stabilitatea cursului
valutar nu existd riscuri de accelerare a proceselor
inflationiste.

Exista anumite critici  referitor la
privatizarea realizati in aceastd perioada. Intr-
adevar, privatizarea ca scop in sine, de dragul
schimbarii proprietarului nu este benefica 1in
perioada de criza. In primul rand datorita ofertei de
preturi relativ mai mici, precum si necesitatii
efectudrii unor restructurari nepopulare cum ar fi
reducerea surplusului de personal, fapt ce poate
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genera tensiuni sociale Tn situatia cand piata muncii
este dezechilbratd de criza. In cazul, insd, cand se
ajunge la un acord la un pret bun, cu clauze ce
prevad pastrarea locurilor de munca, atunci acest
proces este salutabil, iar resursele acumulate pot fi
canalizate pentru finantarea proiectelor de
infrastructurd. Desi Tn tarile occidentale creste
influenta statului Tn economiile nationale prin
nationalizare, cumpararea ,, activelor toxice’’ sau
prin ,,bail out” a unor ramuri intregi cum ar fi
industria de automobile din SUA, aceste interventii
sunt realizate doar in domenii unde sunt
disfunctionalitati majore. Aceasta fiind mai mult o
necesitate ,,dureroasa’’, decét o politica benefica pe
termen lung, iar in domeniile cu probleme
punctiforme nu sunt remarcate interventii majore.
Astfel procesul de privatizare nu trebuie stopat, dar
nu trebuie sa fie si nici un obiectiv in sine.

Consideram ca este necesara o monitorizare
mai atentd a institugiilor guvernamentale a
economiei nationale pentru a interveni in caz de
necesitate, mai ales Banca Nationald trebuie sa
supravegheze cu maxima precautie evolutiile in
sectorul financiar. Guvernul trebuie si depuna
eforturi sustinute pentru a capita resurse de la
institutiile financiare internationale pentru realizarea
proiectelor investitionale, de realizat asemenea
proiecte si prin cofinantare sau chiar numai cu
resurse proprii.

Probabil ca exportul din R. Moldova va
avea cel mai mult de suferit ca urmare a crizei
mondiale.  Incertitudinea, scaderea preturilor la
produsele alimentare si dezechilibrele economice la
partenerii nostri economici traditionali sunt unii din
factorii ce ar influenta dinamica exportului. Tn
aceasta ordine de idei, este important de evidentiat
devalorizarea valutelor nationale in Romania, Rusia
si Ucraina (grivna s-a devalorizat de circa 2 ori),
fapt ce determina ca productia noastra sa fie mai
scumpd si respectiv mai putin competitiva. Este
ingrijorator faptul ca deja apar unele semnale de
creare a barierelor noi pentru comertul extern din
partea unor tari.

Existd anumite opinii favorabile de a
devaloriza valuta nationald-leul pentru a stimula
exportul. Experienta, insd, a crizei financiare din
anul 1998 a demonstrat ca aceasta nu este o solutie
viabila pentru economia Republicii Moldova, astfel
in anul 1999 a fost atestata o scadere a volumului
exportului. Am putea argumenta ca in perioada
respectiva piata de desfacere a fost cu precadere cea
a Rusiei unde devalorizarea rublei a fost si mai
mare, insa si exportul n tarile UE, unde valutele
acestor tari au fost relativ stabile nu a demonstrat o
crestere spectaculoasa.

Intr-adevar, resursele energetice sunt de
import, fapt ce diminueaza decisiv din beneficiile
devalorizarii, generdnd procese inflagioniste, iar
nivelul salariilor si asa la noi este unul din cel mai
redus din Europa. Dacad luam in consideratie si
paritatea de cumparare a leului in comparatie cu
valutele tarilor dezvoltate nu putem sa spunem ca
acesta este supraevoluat.

Cresterea  competitivitatii produselor
moldovenesti este un deziderat incontestabil, dar
trebuie realizat prin cresterea productivitatii muncii,
oferta unor produse mai calitative sau
perfectionarea managementului.

Cele mai mari incertitudini exista referitor
la investitiile striine. In timp scurt nu ne putem
astepta la o crestere semnificativa, dar daca reusim
sa mentinem stabilitatea atdt economicd cit si
politica am putea avea un avantaj comparativ mai
ales n raport cu alte tari din regiune (Ucraina este
cazul relevant).

Informatia, dupa cum sa evidentiat, nu este
in toate cazurile ,transparensq’’. Imaginea
distorsionatd a R. Moldova ca cea mai saraci tara
din Europa, cu conflictul nerezolvat in Transnistria
nu creeaza goodwill si nu contribuie la cresterea
atractivitatii investitionale. Prin urmare depasirea
crizei cu pierderi minime ar putea fi o ,,schimbare
la fafa’’ si a cresterii interesului investitorilor straini
pentru tara noastra.

Criza economica mondiald la sigur va
afecta economia Republicii Moldova. Dar in orice
situatie, oricdt de criticd ar fi, existd pe linga
pericole si noi oportunitdti pentru viitor. Scopul
nostru este de a diminua efectele negative iminente,
dar si de a consolida economia pentru o crestere
economica sustinutd in perioada post-criza.
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