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Abstract: In conditiile globalizarii §i dezvoltarii intreprinderilor multinationale, investitiile strdine capdtd o
importanta deosebitd. Rolul investitilor internationale in lumea moderna prezinta un caracter dublu, fiind
folosite atit pentru dezvoltarea economiilor in care au fost investite cit §i pentru expansiunea economicd a
tarilor cu economie inalt dezvoltata. Mai ales in conditiile globalizarii economiei, cind tarile mai putin
dezvoltate sunt puse in aceleasi conditii cu tarile economic mult mai dezvoltate, este nevoie de mult
discernamint pentru alegerea unei politici economice ce va duce la o dezvoltare durabild a economi€i
nationale.
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Introducere

Termenul de investitie, frecvent folosit In retorica liberala, reprezinta, potrivit DEXului: 1. plasari de
capitaluri in intreprinderi industriale, agricole, comerciale etc., cu scopul obtinerii de profituri; 2. alocari de
mijloace materiale pentru crearea de noi fonduri fixe, pentru largirea, reutilarea si modernizarea celor
existente. Fenomenul investitiilor este un instrument propriu atit economiei de tip capitalist, cit i celei
socialiste (sovietice), in pofida diferentelor ideologice dintre acestea. In orice caz, in afard de finalitatea
obtinerii de profit, instrumentul investitiilor urmareste atingerea unor scopuri bine definite, care de la caz la
caz pot fi de natura economica, geopolitica, strategica, pe un interval de timp mai indelungat, fie cu efect
imediat.

Desigur ca fenomenul investitional presupune un interes bilateral, fiecare dintre parti, atit cea
investitoare cit si cea care beneficiazd de investitii, fiind motivate de un folos scontat. Din punctul de
vedere al unui stat care-si stabileste drept deziderat atragerea investitiilor strdine in economia nationala este
important ca suveranitatea si libertatea poporului sd prevaleze asupra profitului economic, iar beneficiile
aparente si imediate sa nu scoata din calcul efectele strategice ale investitiilor strdine atrase.

Fenomenul investitiilor striine in economia mondiali. Investitiile internationale sunt un fenomen
cunoscut si pe larg raspindit in cadrul economiei globale. Acestea, 1n toatd complexitatea lor,se clasificd in
doua categorii:investitii straine directe (ISD) si investitii de portofoliu, trasaturile specifice care diferentiaza
investitiile straine directe fiind: 1. participarea directa a investitorului la conducerea firmei; si 2. interesul de
durata. Investitiile de portofoliu nu au ca scop realizarea unor activitati economice cu finalitatea in produse
si bunuri economice sau servicii, ci urmaresc majorarea sau conservarea valorii capitalului. Aceste forme
de investitii sunt caracterizate prin elemente de natura actiunilor sau datoriei (obligatiei).

La momentul de fata, datorita tendintelor de globalizare intre economiile mai multor tari, ISD capata
o importantd deosebita in circuitul economic mondial fiind considerat drept un indicator al sporirii
economice. Prin urmare fluxurile ISD, in cazul mai multor {iri pe cale de dezvoltare, depasesc fluxurile
comertului exterior sau/si cresterile anuale ale PIB-lui. Acest fenomen este usor explicabil prin contextul
regional si mondial al ,,pietelor deschise” aldturi de tendinta gigantilor economici internationali de a-si
maximiza profiturile prin reducerea cheltuielilor pentru materie prima sau fortd de munca. Potrivit unor date
statistice valoarea vinzarilor companiilor multinationale deja depaseste dublul exporturilor mondiale, ceea
ce demonstreaza utilizarea resurselor si a fortei de munca ieftine din tarile slab dezvoltate la crearea unor
bunuri economice ce se realizeaza la o valoare mult mai mare pe piata interioara a tarilor dezvoltate. Acest
fenomen creeaza conditii in care dezvoltarea economica durabild a tarilor exportatoare de resurse (spre care
si sunt orientate in mare parte ISD) devine nerentabild din punct de vedere al costurilor resurselor pentru
companiile multinationale.

In acest context, tarile slab dezvoltate sau in curs de dezvoltare nu au nici o sansi la o
dezvoltareeconomica durabild bazata pe ISD, ci ramin doar niste ’colonii” economice in cadrul sistemelor
de productie si al pietelor mondiale. Cauza acestei situatii se giseste in piata de desfacere unde sunt
comercializate bunurile sau serviciile obtinute din activitatea obiectului investitiei. in cazul in care piata de
desfacere se afla intr-o alta regiune economica decit resursele utilizate la fabricarea bunului finit (fenomen
caracteristic companiilor multinationale), acest produs se comercializeaza la un pret marit fatd de costul
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resurselor utilizate iar sensul si efortul resurselor pararsesc tara de origine lucrind mai mult pentru
dezvoltarea unei economii strdine decit pentru cea de origine.

Prin urmare, volumul ISD nu poate servi drept un indicator al dezvoltérii economice a regiunii in care
au fost atrase. Tendinta de dezvoltare a economiei regionale nu poate fi caracterizata prin cantitatea
investitiilor ci prin calitatea acestora, calitatea fiind caracterizata prinpunctele de aplicabilitate a investitiilor
in ramurile economice existente, piata finald de desfacere a valorii generate de investititiile atrase precum si
volumul fondurilor fixe generate sau procurate pe baza acestor investitii.

Aspectul pozitiv al ISD atrase in economia unui stat pufin dezvoltat consta in dezvoltarea, in cadrul
regiunii investite a relatiillor de munca noi (echipamente, tehnologii, etc.), care la rindullor genereaza
cresterea calificarii fortei de muncad iar prin urmare §i cresterea productivititii muncii. Tendinta
minimalizarii costurilor de productie cu scopul de a obtine profituri cit mai mari, dicteaza crearea unor
tehnologii si echipamente mai performante cu consumuri de energie mai reduse decit cele precedente.
Anume 1n combinatie cu o fortd de munca si materie prima ieftind aceste tehnologii si utilaje genereaza
profituri maximale pentru cei care au efectuat investifia, iar zona economicé in care a fost atrasa investitia
straind capata un potential tehnologic mai ridicat aparind necesitatea de ridicare a gradului de calificare a
personalului din regiune.

Adevirat este ca calificarea personalului din regiune creste ca urmare a atragerii investitiilor strdine,
dar important este sd intelegem ca investitiile straine sunt atrase in regiune de o fortd de munca ieftina, ele
nefiind cointeresate 1n ridicarea in masd a calificarii ceea ce va duce la scumpirea resurselor utilizate si
pierderea profitului.Totodata personalul deja calificat va cauta locuri de munca cu o remunerare mai
atractiva, parasind tara de bastina pentru aflarea unui trai mai decent. Ca reguld potentialul de munca
calificat pleacd anume in acele zone economice din care provine investitia straind, astfel o investitie poate
juca si un rol strategic de atragere a personalului calificat pentru ridicarea productivitatii regiunilor
economice dezvoltate.

Prin urmare ca efect al formarii economiei globale forta de munca calificatd pierde caracterul
regional si legatura cu tara de origine, la necesitate plecind in altd regiune economicd impreuna cu
proiectele investifionale, iar cel necalificat ramine in zona economicd putin dezvoltatd generind
investitorului strain supraprofituri la un salariu mediu pentru economia regionala.

Investitiile striaine directe in economia nationald. Potrivit pozitiei oficiale a Ministerului
Economoei al RM, Investitiile strdine reprezintd, pentru Republica Moldova, una din sursele ce asigurd o
crestere durabila a economiei nationale.[1] Totodatd, in acelasi izvor se precizeazd cad efectele acestor
investitii asupra economiei nationale sunt duble: Pe de o parte este vorba de credite, imprumuturi si
investitii prin intermediul carora capitalul strain poate completa resursele financiare nationale in
aplicarea programului de macro-stabilizare, iar pe de altd parte capitalul strdin joacd un rol fundamental
in restructurarea si modernizarea economiei nationale. [1]

La general vorbind, volumul investitiilor strdine atrase in RM a scézut brusc odata cu destabilizarea
situatiei politice din tari.In acest context, cotele valorice ale ISD din anul 2008 ramin a fi un plafon
nedepasit pind in prezent. Evolutia fluxului net al ISD este prezentata in figura 1.
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Figura 1. Fluxul net al investitiilor striine directe in economia nationala anii 2004-2011, (mil. USD)
Sursa: BNM

In cazul imprumuturilor creditelor si investitiilor ce au ca scop sustinerea programului de macro-
stabilizare economica, efectele economice nu pot fi imediate afard doar de cresterea datoriei de stat care
urmeaza sd fie restituitd din activitatea economicda a tarii (valorificatd in PIB). Cu atit mai mult este
important s Intelegem semnificatia si efectele acestei macro-stabilizari, contextul si finalitatea logica aflata
in integrarea economica in spatiul european. Intrind in esenta subiectului vom intelege cd economia
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nationala necesita aceste investitii nu pentru o dezvoltare economicd durabila, ci pentru o armonizare a
economiei in contextul integrarii intr-un spatiu economic cu mult mai dezvoltat. Investitiile, In acest
context, dacd nu exista un sistem economic rigid si bine format, ce va juca rolul unei baze de crestere, au
semnificatia unor injectii cu efect temporar. Odata cu integrarea economica in spatiul european, economia
nationald fie va fi sustinutd prin noi credite (cu efectul in cresterea datoriei de stat),fie va fi nevoita sa
reziste cu fortele proprii intr-o concurenta libera fatd de economiile tarilor dezvoltate. La etapa actuala deja
putem observa o crestere continud a datoriei de stat (figura 2) pe fonul investitiilor directe atrase in
economia nationala.
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Figura 2. Datoria externi a RM anii, 2002-2011 (mil. USD)
Sursa: Biroul National de Statistica

Dupa cum s-a vorbit mai sus, ISD sunt un factor de dezvoltare a economiei in care au fost atrase, doar
in cazul indeplinirii unor conditii economice. In cazul RM aceste conditii capati un caracter existential
datoritd vecindtatii apropiate cu economiile inalt dezvoltate sau cu ritmuri puternice de dezvoltare in
comparatie cu economia nationald. Aceastd vecindtate impune necesitatea cresterii durabile a economiei
nationale pentru a putea supravietui in contextul comertului fara frontiere. Cu atit mai mult conditiile
atractive de muca din tarile vecine atrag potentialul uman din RM, resursele umane ramase fiind cu mult
mai inerte din punct de vedere al activitdtii antreprenoriale, economia nationald raminind fard cel mai
important factor de dezvoltare economica — oamenii.

in contextul celor spuse, ISD atrase in economia nationala trebuie sa fie utilizate exclusiv pentru
dezvoltarea durabild a sistemelor economice de productie ce servesc in primul rind economia nationala, ci
nu drept export al materiei prime pentru sistemele de productie din economiile mai dezvoltate. Domeniile
de utilizare a investitiilor strdine in ramurile existente sau potential existente reprezintd un punct strategic,
neindeplinirea cdruia va duce la un esec economic colosal imposibil de remediat. Din datele statistice
existente putem observa ca printre principalele domenii de aplicare a ISD sunt ramuri ale economiei ce par
a fi departate de cele strategice nationale si servesc drept o dezvoltare a unor economii straine (Figura 3).

4.000.0
3.000,0
2.000.0
1.000,0 467.1
A0, 2I03
21.1
Oy 5
00 sz —c0s [
Froduchias Productiasi Froductiaaltor Altele
distributia distributiaenergiei  produse dinminerale
combustibiluhn gazos electrice nemetalifere
B Volumul capitalului national, mil. MDL = Voluomul capatalului strdm, mil. MDL

Figura 3. Cele mai mari sectoare dupa media valorii activelor per companie cu capital striin
Sursa: BNM
Principalele domenii de investitie a capitalului strdin sunt ramurile energetice, in special distributia
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combustibilului gazos. In conditiile tendintei de a minimiza costurile pentru maximizarea profitului,
dezvoltarea ramurii energetice capatd un caracter deosebit de important. Asadar dezvoltarea sectorului
energetic poate fi un vector prioritar in cazul in care aceastd dezvoltare are loc pe baza consumului
industrial §i nu pe cel privat. La analiza ponderii consumului energiei electrice putem observa ca cea mai
mare parte este consumatd de cdtre populatie (30-40%,), industriei revenind o cotd mai mica — cca 25-
35%.[4]. Acest lucru demonstreaza ca investitiile striine in sectorul energetic lucreazd mai mult pentru
consumul populatiei decit pentru dezvoltarea industriei, cu alte cuvinte — banii investiti pleaca in mare parte
in consum fara a lasa efecte pozitive in economia nationala.

Astfel este nevoie de o politica de stat binedeterminata in privinta domeniilor de aplicare a ISD, o
prioritizare a sectoarelor strategice ale economiei nationale ce necesitd dezvoltare pentru crearea unei
economii durabile. In conditiile de crizi economici sectorul prioritar de investitie este dezvoltarea
infrastructurii, lucru care la moment va crea posturi de munca fiind o utilizare rationald a resurselor
investite, iar in viitor va servi drept baza stabild pentru o dezvoltare economica durabila. Este important sa
congtientizam ca nu orice investitie strdind tinde sa dezvolte economia noastra, ci din contra, tinde sa
extragd profituri din costurile mici ale materiei prime, resurselor umane sau taxelor reduse si numai o
politica de stat constientd si binedeterminatd va putea asigura un viitor prosper al economiei nationale in
orice impejurari.
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