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Abstract. The issue of the bankruptcy notion definition has a major importance in the context
of the management practice and theory, internal planning and control of the company. The
objectives of the article are to analyse the theoretical principles, highlight and systematize
the most successful meanings and definitions related to the term of "bankruptcy’, interpreting
the economic content of such a category as "bankruptcy in the corporate sector”. For this
purpose, the method of analysis of the scientific literature was applied. The publications
chosen as the research base were mainly selected from the Google Scholar and ResearchGate
databases between 2016 and 2020. This study is one of the few researches that involves the
analysis of the legal framework especially in the countries of the former Eastern bloc. The
results show that the terms that are often used in the bankruptcy literature are: failure,
insolvency and bankruptcy. These terms are sometimes used interchangeably, although
formally each of them can be defined in a different way. At the same time, following the
lexicographical analysis of the concept of bankruptcy in the sustainable development of a
company, the authors proposed to visualize the correlation between bankruptcy, financial
stability and sustainable development in the corporate sector.
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Rezumat. Problema definirii conceptului de faliment are o importanta semnificativa in
domeniul teoretic si aplicativ al managementului, al planificdrii interne si controlului in
sectorul corporativ. Obiectivul articolului consta in analiza si sistematizarea mai multor
definitii aferente notiunii de ,faliment” si in interpretarea continutului economic al unei
asemenea categorii ca ,falimentul in sectorul corporativ”. Tn acest scop, a fost aplicatd metoda
de analiza a literaturii stiintifice. Lucrarile alese ca baza de cercetare au fost selectate din
bazele de date Google Scholar si ResearchGate in perioada 2016 - 2020, studiul respectiv
fiind unul din putinele cercetari cu referire la analiza legislatiei tdrilor din fostul bloc estic.
Rezultatele arata ca termenii: esecul, insolventa si falimentul, care sunt adesea utilizati in
literatura de specialitate cu privire la faliment, sunt uneori utilizati in mod interschimbabil,
desi formal fiecare dintre acestia poate fi definit intr-un mod diferit. Totodata, ca urmare a
analizei lexicografice a conceptului de faliment in cadrul dezvoltarii sustenabile a unei
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companii, autorii au propus spre vizualizare modul de corelare intre faliment, stabilitatea
financiara si dezvoltarea sustenabila in sectorul corporativ.

Cuvinte cheie: faliment, esec, insolventd, dezvoltare sustenabild, risc.

Introducere

Luand in considerare transformarile majore ce au avut loc in ultimele decenii sub
incidenta unei miscdri semnificative de liberalizare, inovare tehnologica si globalizare in
economia nationald, reducerea numdrului de falimente in sectorul corporativ reprezinta
astazi una din noile provocari ale acestuia cu care se confrunta economiile contemporane,
motiv pentru care dorim sa efectudm un studiu stiintific amplu asupra unei reasezari a
continutului, teoriilor si acceptiunilor privind conceptul de faliment in sectorul corporativ,
pentru a-L adapta necesitatilor in schimbare ale mediului de afaceri.

Tn special problema falimentului devine una stringentd pe timp de pandemie COVID 19,
cand un numadr enorm de companii, practic pe intreg globul au fost nevoite sa-si sisteze
activitatile [1].

La data de 24 iulie 2020 Agentia Servicii Publice din Republica Moldova in MO nr.188-
192 (7516 - 7520) a publicat avizul prin care aduce la cunostinta lista persoanelor juridice
radiate din oficiu din Registrul de stat al persoanelor juridice a cdror activitate a fost
suspendata. Lista publicata contine denumirile a 968 de societati comerciale, SRL si
intreprinzatori individuali. Radierea este efectuata in baza prevederilor art. 26! din Legea nr.
220 - XVI privind inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali.

Astfel, este relevant sa fie analizata problematica conceptului de faliment.

Obiectivele si scopul articolului constau in analiza principiilor teoretice, evidentierea si
sistematizarea celor mai reusite acceptiuni si definitii aferente notiunii de ,faliment”,
interpretarea continutului economic al unei asemenea categorii ca ,falimentul in sectorul
corporativ”. Din acest motiv, aceasta cercetare incearca sa raspunda la urmatoarele intrebari:
1) Cum este definit conceptul de faliment? 2) Tn ce constd analiza lexicograficd a conceptului
de faliment, stabilitatii financiare si a dezvoltdrii sustenabile in sectorul corporativ?

Tn acest scop, a fost aplicatd metoda de analiza a literaturii stiintifice. Publicatiile alese
ca baza de cercetare, in principal, au fost selectate din bazele de date Google Scholar si
ResearchGate in perioada 2016 - 2020. Acest studiu este unul din putinele cercetdri ce implica
analiza literaturii stiintifice si a legislatiei in special in tarile din fostul bloc estic. Rezultatele
arata ca termenii care sunt adesea utilizati in literatura de specialitate cu privire la faliment
sunt: esecul, insolventa si falimentul. Acesti termeni sunt uneori utilizati in mod
interschimbabil, desi formal fiecare dintre acestia poate fi definit intr-un mod diferit.
Totodata, autorii au analizat conceptul de faliment in cadrul dezvoltarii sustenabile a unei
companii, presupunand ca dezvoltarea sustenabila a unei companii reprezinta o functie
compusa din mai multe elemente (precum cele de mediu, economice, sociale, si structurale),
una dintre care fiind stabilitatea financiara.

Recenzia literaturii stiintifice

Cercetdrile in domeniul falimentului unei entitati sunt relevante deoarece au drept sop
eficientizarea procedurilor de insolventd si restructurare. In tarile dezvoltate, primele
cercetari aferente determinarii gradului de faliment au avut loc la Tnceputul secolului 20.
Prima cercetare a fost initiata in Statele Unite. Initial, cercetatorii au utilizat indicatori unici
sau rate financiare pentru a face diferenta intre entitatile insolvabile si cele solvabile. Beaver
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(1966) a fost primul economist care a utilizat metode statistice pentru predictia riscului de
faliment al intreprinderilor [2]. Tn 1968, Altman a creat unul dintre cele mai cunoscute si, de
asemenea, primul model de predictie a falimentului, cunoscut sub numele de ,scor Z” [3]. Din
acel moment, numarul modelelor de faliment a crescut. Tn anii 1970, au fost publicate peste
28 de studii despre modelele de predictie; in anii 1980 au fost publicate peste 53 de studii;
iar Tn anii 1990 au fost publicate peste 70 de studii. Astfel, Candido Peres si Mario Antao, in
anul 2018, [4] au putut identifica 123 de modele diferite de predictie a riscului de faliment.
Conform analizei lor, cele mai cercetate tari din acest domeniu sau cele cu cel mai mare
numar de modele publicate sunt Statele Unite (30), Marea Britanie (21) si Spania (16) cu
aproximativ 24%, 17% si 13 % din total, respectiv.

In ceea ce priveste tarile Europei Centrale si de Est, studiul acestui subiect de cercetare
dateaza cu inceputul anilor 1990. Anume in aceasta perioada au avut loc primele cazuri de
faliment. Tn prima perioad3, in majoritatea tarilor Europei Centrale si de Est, din cauza lipsei
bazelor de date statistice, pentru a determina nivelul riscului de faliment, au fost folosite
modelele de predictie preluate de la tarile dezvoltate. Apoi au fost efectuate analize, studii
mai complicate, la baza carora erau cercetdrile savantilor din tarile dezvoltate si au fost
elaborate modele nationale de prezicere a riscului de faliment [5].

A. Miff si M. Costin, mentioneaza ca etimologia notiunii ,faliment” arata ca aceasta a
provenit din limba latina, de la cuvantul ,fallo-fallere”, tradus prin a scapa, a lipsi - sensul
fiind ca falitul nu-si efectueaza obligatia de a achita creditorilor sai, dar reprezentand
concomitent si sensul in latina de a insela [6, p. 7].

Cuvantul a fost imprumutat in limba italiana sub notiunea de fallere, in sensul de a
gresi, a inceta o plata si denumirea ,falimento” (in germana - falliment) [7, p. 365], care se
traduce prin faliment, eroare, greseala si chiar inselaciune. Comerciantul in incapacitate de a
achita a fost numit falito in limba italiana, notiune preluatd in limba romana sub denumirea
de falit (om insolvabil; persoana care se afla in stare de faliment; care se afla intr-o situatie
dezastruoasa, care a suferit un esec total [7, p. 365]), in limba franceza poarta denumirea de
failli, in limba spaniola - fallido, iar in engleza - fallure si bunkrupty. Terminologia are insa
aceeasi semnificatie: falimentul presupune o institutie juridica ce reglementeaza modul de
executare silita a activelor debitorului comerciant aflat Tn stare de incapacitate a platilor.
Astfel, de obicei, starea de fapt in care se afla comerciantul care a incetat sa-si achite datoriile
comerciale se numeste faliment. Prin aceeasi notiune este denumita starea juridicd a
comerciantului Tmpotriva cdruia a fost pronuntata o sentinta declarativa de faliment.

Astfel, analiza problematicii falimentului nu reprezinta un element novator pentru
stiinta economicd, totusi fn ultima perioada tot mai multi specialisti ii acorda o atentie
deosebita.

Metodologia cercetarii

Aceasta lucrare incearca sa raspunda la urmatoarele intrebari: 1) Cum este definit
conceptul de faliment? 2) in ce constd analiza lexicograficd a conceptului de faliment,
stabilitatii financiare si a dezvoltarii sustenabile in sectorul corporativ? Tn acest scop, a fost
aplicatd metoda de analiza a literaturii stiintifice. Mai mult decat atat, pe parcursul studiului
a fost aplicata metoda universald a dialecticii si procedeele acesteia: deductia si inductia,
sinteza si analiza, analogia, corelarea, abstractia stiintifica, cat si cele ale analizei economice
de prelucrare a informatiei: sistematizarea, compararea, etc. Concomitent au fost folosite asa
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metode ca: analiza comparativ-critica asupra literaturii, documentarea, analiza documentara,
metode statistice de analiza, abordarea constructivista, abordarea pozitivista.

Baza teoretica si metodologica de cercetare a prezentei lucrdri o constituie lucrarile
fundamentale ale savantilor din S.U.A,, statele C.S.1., Europa, si din alte tari, actele normative
si legislative ale Republicii Moldova, Rusia, Ucraina, Armenia, Letonia, Estonia, etc.
Publicatiile alese ca baza de cercetare, in principal, au fost selectate din bazele de date
Google Scholar si ResearchGate in perioada 2016 - 2020.

Rezultate si discutii

Obiectivele si scopul articolului constau in analiza principiilor teoretice, evidentierea si
sistematizarea celor mai reusite acceptiuni si definitii aferente notiunii de ,faliment”,
interpretarea continutului economic al unei asemenea categorii ca ,falimentul in sectorul
corporativ”. Unii dintre termenii care sunt adesea utilizati in literatura de specialitate cu
privire la faliment sunt: esecul, insolventa si falimentul. Acesti termeni sunt uneori utilizati in
mod interschimbabil, desi formal fiecare dintre acestia poate fi definit intr-un mod diferit, de
ex. esecul poate fi definit ca incapacitatea unei afaceri de a continua, in special din cauza
lipsei de bani, insolventa indica faptul ca activele nete ale firmei au valoare negativa, sau/si
nefndeplinirea unui lucru cerut (de exemplu, neindeplinirea unui contract, cum ar fi plata
datoriilor cuiva), iar falimentul se refera la declaratia oficiald de faliment a unei firme. In
continuare vom incerca sa analizam mai detaliat acesti trei termeni.

Insolvabilitatea este tratata sub doua aspecte: in sens larg falimentul denota o institutie
juridica, un ansamblu de norme juridice ce reglementeaza relatiile aferente urmaririi activelor
debitorului insolvabil, indiferent de faptul daca acesta e supus lichiddrii sau isi recupereaza
capacitatea de plata. Tn sens restrans, prin insolvabilitate intelegem o totalitate de norme
juridice, care stipuleaza ca activele debitorului sunt expuse vanzarii, numerarul se imparte
intre creditori, iar debitorul insolvabil, persoana fizica, este lipsit de statutul de intreprinzator,
iar cel, persoana juridica, se lichideaza.

Drept urmare a unei analize a actelor legislative ale 9 tari, autorii au ajuns la concluzia
ca criteriile financiare generale pentru initierea procesului de insolvabilitate a unei companii
sunt:

- Iincapacitatea de platd (incapacitatea de a-si achita obligatiile la timp),
- supra indatorarea (excesul de datorie asupra activelor companiei).

Principalele diferente dintre temeiurile de insolvabilitate, stabilite in actele legislative

din aceste noua tari, se refera la valoarea si termenul de neplatd a datoriilor (a se vedea

tabelul 1).

Tabelul 1
Criterii generale pentru fundamentarea procedurilor de insolventa
Tara Criteriul 1 Criteriul 2
Datorie > 4268 euro; termen - 3
Letonia [8, 9] saptamani dupa notificarea neplatii pierderi 2 %2 capital social
datoriei
suma nu este specificata; 30 de zile dupa Datoriile >V din valoarea

Lituania [10] e . .
notificare activului

suma nu este specificata; 1 luna dupa
data scadentei + 10 zile dupa notificare

Estonia [11] Datoriile > active
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Continuare Tabelul 1
datorii> 1000 salarii minime; termen - 60 Datoriile > active (> 1000
de zile de la data intarzierii salarii minime)
datorii> 300 salarii minime; 3 luni dupa
data scadentei
Bielorusia [15] fndatorare> 100 unitati conventionale Datoriile > active
suma nu este specificata; 3 luni dupa
data scadentei
datorii> 300 indici lunari de calcul; 3 luni
de la data intarzierii
suma nu este specificata; 15 zile dupa

notificare
Sursa: Elaborat de autori in baza actelor normative ale tdrilor analizate.

Armenia [12]

Ucraina [13, 14] Datoriile > active

Rusia [16] Datoriile > active

Kazahstan [17] Datoriile > active

Moldova [18] Datoriile > active

Totodata, pentru a identifica insolventa marilor companii, reglementarile multor tari
sugereaza utilizarea metodei ,activelor nete”, care este direct identificata cu conceptul de
capital propriu al companiei, desi esenta economica a acestei abordari este mult mai larga.
Conform prevederilor Standardului international de contabilitate (IAS) nr.321: "Activele nete
ale unei organizatii sunt acele active care raman dupa deducerea tuturor creantelor aferente
activelor sale."[19] Aplicarea metodei ,activelor nete” este prezenta implicit in Legea
comerciala a Republicii Letonia, in legislatia fiscala a Republicii Armenia [20]. Procedura de
calcul a ,activelor nete” este definita in reglementdrile Federatiei Ruse [21] si ale Republicii
Belarus [22]. Tn Republica Moldova aceast3 reglementare se regaseste in Legea privind S.A.
[23].

In ceea ce priveste, esecul economic al unei entitati, acesta este conditionat de mai multe
cauze, si anume:

1. incompetenta si greseli de conducere (60%);

2. evolutia nefavorabila a pietei (circa 20%);

3. incendii, fenomene naturale, cutremure, calamitadti, inundatii (10%);
4. alti factori (10%).

Putem remarca ca factorul semnificativ il reprezinta greselile in procesele de
management si de analiza a pietei. Falimentul are loc atunci cand un debitor este incapabil
sa indeplineasca la timp obligatiile de plata catre debitori sau se poate prezice aceasta
incapacitate de indeplinire.

Atunci, creditorii au obligatia de a decide daca vor dizolva firma prin procedura de
lichidare, sau o vor pastra, optand pentru o reorganizare. Decizia respectiva se bazeaza pe
compararea valorii companiei in conditiile in care este realizatd, cu valoarea activelor sale,
daca acestea sunt vandute separat.

Diferenta intre faliment si esec este ca falimentul este un proces care incepe financiar
si se termind legal, in vreme ce esecul nu are neapdrat o componenta juridica.

Momentul precis in care apare falimentul este dificil de precizat. EL apare in urma unor
decizii subiective din perioada in care firma are probleme financiare. Creditorii sunt adesea
cei care decid actiunea legald de lichidare. Esecul financiar e necesar, dar nu suficient ca
conditie a falimentului.
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Astfel, drept urmare a analizei mai multor acceptiuni cu privire la faliment,
insolvabilitate si esec in tabelul 2 autorii au rezumat definitiile utilizate in unele studii.
Majoritatea studiilor folosesc o definitie pur legislativa a falimentului.

Tabelul 2
Acceptiuni privind conceptul de faliment
Falimentul reprezenta o procedura prin care o societate finceta,

Dreptul A . N . o e .
roman (200 - conflscan(.ju-l-S(.a.sau vanz.an.(.ju-l-se bur.1urA|le, |a.r comer.aantll faAll.mentarl
1600) [6] erau con5|dera'g.| |nf.r‘actor|, fiind deseori vanduti sau chiar omorati pentru

neonorarea obligatiilor sale.

Falimentul presupune "situatia economica in dificultate a unui debitor,
Dictionarul aflat in incapacitatea de a-si onora obligatiunile comerciale (fata de
economic si creditori); stare de insolvabilitate a debitorului stabilitd de catre tribunal
financiar [24] avand ca baza declaratia falitului ori cererea unuia sau a mai multor

creditori.

Falimentul poate fi definit ca fiind incapacitatea unei firme de a-si plati

obligatiile financiare pe mdsura ce acestea se maturizeaza.
Beaver (1966) Din punct de vedere operational, se spune ca o firma a falimentat atunci
[2] cand au avut loc oricare dintre urmatoarele evenimente: insolvabilitate,
neplata de obligatiuni, un cont bancar depasit sau neplata unui dividend
pe actiuni preferat.
Falimentul este definit ca acele firme care sunt in stare de faliment legal
si care sunt plasate in creantd sau au primit dreptul de a se reorganiza in
conformitate cu prevederile Legii nationale a falimentului.
Definitia firmelor esuate este pur legalista. Firmele care au esuat trebuie
sa fi depus pentru faliment sau a unei alte notificari care indica procedura

Altman
(1968) [3]

Ohlson (1980)

[25] de faliment

Shumway Definitia falimentului: firmele care au depus orice tip de faliment sunt
(2001) [26] considerate falimentare.

Legea Procedura a falimentului - procedura de insolvabilitate concursuala
insolvabilitatii colectiva si egalitara care se aplica debitorului in vederea lichidarii
nr.149 [18] patrimoniului acestuia pentru acoperirea pasivului.

Sursa: Elaborat de autori.

Dupa pdrerea autorilor, definirea notiunii de faliment este una diferita de la an la an si
de la stat la stat. Realitatea obiectivda ne spune ca falimentul presupune starea in care
entitatea nu are capacitatea de a-si onora datoriile. De aici realitatea juridica vine sa
concretizeze ca trebuie sa existe o hotarare de judecata prin care sa demonstrezi ca nu ai
mijloace suficiente si cu aceasta decizie poti alege una din doua cdi: reorganizarea sau
lichidarea firmei.

Falimentul este in general o procedura ce afecteaza tot patrimoniul, si ce este
caracteristic acestei proceduri este ca toate drepturile debitorului sunt pierdute, astfel
administratorul isi pierde toate drepturile asupra bunurilor sale, care ulterior vor fi vandute
pentru acoperirea datoriilor sale.

Mai mult, studiul terminologiei privind conceptul de faliment in sectorul corporativ nu
poate fi efectuat fara o cercetare amanuntita a corelatiei dintre termenii de faliment si cel de
stabilitate financiara si dezvoltare sustenabild.
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Astfel, autorii au analizat termenul de faliment in cadrul dezvoltdrii sustenabile a unei
companii, specificand ca dezvoltarea sustenabila a unei companii reprezinta o functie a mai
multor elemente (precum cele sociale, de mediu, structurale si economice), una din care este
stabilitatea financiara.

Totodata, analiza lexicografica a termenului de faliment in contextul unei dezvoltari
sustenabile in sectorul corporativ, a presupus studiul urmatorilor termeni: solvabilitate,
stabilitate financiara; dezvoltare sustenabild; echilibru; crestere, etc. Rezultatele studiului
lexicografic a acceptiunilor sunt reprezentate in figura 1. Modul de corelare intre faliment,
stabilitatea financiara si dezvoltarea sustenabila in sectorul corporativ propus de autori poate
fi vizualizat mai jos:

FALIMENT

t

SOLVABILITATE

Competente financiare

___________ L

Capacitatea de a onora datoriile

STABILITATE FINANCIARA

L 4

DEZVOLTARE SUSTENABILA

__________________________________

_________________

Figura 1. Analiza lexicografica a termenului de faliment in sectorul corporativ.
Sursa: adaptat de autori in baza surselor 27 si 28.

Concluzii
Analiza lexicografica si definirea termenului de faliment face posibila determinarea
corelatiei functionale intre conceptele studiate:

“n

1) "Stabilitatea financiara” este o conditie de realizare a "dezvoltdrii sustenabile”.

"Cresterea”, "echilibrul” si "elasticitatea” specifica gradul stabilitatii financiare.
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xn non

2) "Echilibrul, "cresterea” si "elasticitatea” face posibila "stabilitatea”. "Prudenta”
semnifica temelia unei "cresteri’, "sustenabilitatea” insd este baza unui
"echilibru”. lar «siguranta» semnifica «elasticitate».

3) "Competenta financiara" reprezinta rezultatul iminent al "sigurantei’,
"prudentei” si "sustenabilitatii”.

4) Solvabilitatea unei entitati presupune “capacitatea de a onora obligatiunile "
Cu un accent vadit asupra "competentei financiare” a companiei, si anume pe:
capacitatea de a lua decizii curajoase, riscante, orientate spre rezultat, pentru
a fi competitiv noilor provocari. Mai mult, "falimentul’, conform prevederilor
legislatiei Republicii Moldova, reprezinta o hotdrare judecatoreasca irevocabila
fn cadrul procedurilor judiciare privind "insolvabilitatea”.

Ca urmare a studiilor si analizelor efectuate, putem conchide ca procedura de faliment
este o procedura de insolventa concursuala, colectiva si egalitard, care se aplica debitorului
cu scopul lichidarii bunurilor acestuia Tn vederea acoperirii pasivului, fiind continuata de
radierea debitorului din oficiu din Registrul de stat al persoanelor juridice a caror activitate a
fost suspendatd. Falimentul in sectorul corporativ presupune firmele aflate in dificultate
financiard, firmele inactive, firmele care au fost lichidate obligatoriu si firmele care au
inregistrat o supra indatorare sau o vanzare fortata.
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