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Abstract: articolul propune o analiza succinta a indicatorilor de profit folositi in practici
internationale.

Cuvinte cheie: profit, EBIT (engl. Earnings Before Interest and Taxes), EBIDTA (engl. Earnings
before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization).

Pentru a estima rezultatele activitatii intreprinderii se foloseste un sir de indicatori - absoluti si
relativi. Printre ele unul de o importantd majora — profitul. Acest indicator ne indicd valoarea absoluta a
rezultatului obtinut de intreprindere, totodata ne indica potentialul de dezvoltare a intreprinderii, etc.

Profitul, la randul séu, poate fi calculat prin diferite modalitati.

In general el poate fi determinat ca:

P=V-C, (1)
unde, P — valoarea profitului, V - venitul din vanzari, C — cheltuieli.

In SNC RM sunt propuse variatii ale acestui indicator: profit brut, profit operational, profit din
activitatea economico-financiard, profit net. Fiecare din acesti indicatori contine un mesaj informational
aparte, care va fi folosit de catre proprietarii intreprinderii, managerii, potentialii investori pentru luarea
deciziilor.

In practici internationale putem gasi astfel de indicatori ai profitului ca: EBIT (eng. Earnings Before
Interest, Taxes) — casigul inainte de dobanzi, rate si EBITDA (eng. Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization) — castigul inainte de dobanzi, rate, depreciere si amortizare. Deci acesti
indicatori se calcula astfel:

EBIT = Venit — Cheltuieli (exclusiv taxe, dobanzi) (2)
si

EBITDA = Venit — Cheltuieli (exclusiv taxe, dobanzi, depreciere si amortizare) (3)

Unele companii includ si venitul din diferente de curs valutar si rezultatul iesirii din uz a activelor pe
termen lung.

Deci EBITDA este o masura care ofera un spatiu destul de larg cu privire la deciziile de a include
sau nu un anumit element in calcule. Adicd, o companie poate sa schimbe elementele avute in vedere la
calcularea EBITDA de la un raport la altul.

In baza indicatorului EBITDA se calcula si marja procentuali ca raport intre valoarea EBITDA si
volumul vanzarilor.

EBITDA a inceput sa fie folosit in mod curent in procesele de vanzare in anii '80, cand a fost folosit
pentru a indica daci o companie este capabild sau nu sa-si pliteasca datoriile. In prezent EBITDA la fel este
un indicator al capabilitatii intreprinderii de a atrage si rambursa imprumuturile.

EBITDA poate fi folosit pentru a analiza profitabilitatea unei companii sau pentru a compara
companii §i industrii pentru ca din el sunt eliminate influentele deciziilor de ordin financiar sau contabil. De
exemplu, uzura, amortizarea §i rata dobanzii achitatd sunt din punct de vedere al practicilor contabile
obisnuite constatate ca cheltuieli operationale. Insa in realitate ele reprezinti cheltuieli nemonetare ale
perioadei curente ce rezulta din active pe termen lung achizitionate sau realizate in perioadele precedente.

In timp, EBITDA a devenit foarte popular mai ales in industriile cu active costisitoare, a caror
amortizare se petrece in zeci de ani.

Totodata el poate fi folosit pentru a estima eficienta curenta si de perspectiva, a determina valoarea
unei companii, capacitatea ei de asi finanta investitiile capitale.

Toate aceste estimari sunt efectuate de potentialii investori, analitici de pe pietele financiare, agentii
de credit si raiting, etc.

Una dintre cele mai des intalnite greseli cu privire la EBITDA este aceea ca ar reprezenta incasarile
in numerar. EBITDA este un indicator folositor pentru a masura profitabilitatea, dar nu pentru evaluarea
fluxului de numerar (cash-flow).
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Exemplu de calcul pentru o companie de talie internationala este prezentat in tabelul 1.

Tabelul 1
Indicatorul EBITDA
Indicatorii, mii. USD 2011 2010 2011 fata 2010, %
1.Venitul din vanzari 12 546 285 9 746 036 28.,7%
2.Profit operational 1831663 1532 207 26,5%
3.Marja profitului 14,60% 15,72% -
operational (2/1)
4. Profit net 727 885 657 213 10,8%
5.Marja profitului net (4/1) 5,80% 6,75% -
6. Corectari total, inclusiv: 1 665219 1358233
Uzura §i amortizarea 561 111 474 580 -
Diferente de curs valutar 117 076 14 544 -
Cheltuieli dobdnda 561490 558 397 -
Venit dobanda (16 786) (17 167) -
Impozit profit 359 880 276 656 -
Alte 82 448 51223 -
7. EBITDA (4+6) 2393104 2 015 446 18,7%
8. Marja EBITDA (7/1) 19,07% 20,68% -

Observam cé si valoarea profitului §i marja corectate sunt superioare valorilor initiale: profitul net e
de 727 885 mii.USD, marja profitului net — 5,80%, iar profit EBITDA - 2 393 104 mii.USD, marja EBITDA
constituie 19,07% in anul 2011. Acelasi raport se observa si in anul 2010.

In consecintd, EBITDA este mai degraba o gaselnitd contabild pentru a prezenta intr-o lumina
favorabila veniturile companiei sau in fata investorului, sau in fata creditorului potentiali.

Cand i se prezintd acest indicator, investitorul trebuie sd se uite si pe alte date contabile ale
companiei si pe alti indici de performantd, pentru a se asigura cd firma in care vrea sd investeasca nu
incearca sa 1i ascunda ceva in spatele EBITDA.
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